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1 —STATO PATRIMONIALE

Informazioni generali

{n1§ EHIHEE !1{12]!!.’!‘]3
10 Irvesslirsin b diretls J6.155 285 I2.573.902
20 Investiment i gastione 1218705633 1,055, 863,165
30 Garenzie di risultatn acquesite sulle posizicni indsiduah | 2.5549
40 Attivita’ dela gestione amminisratha E75.053 1,066,521
I Em . 40,679
TOTALE ATTIVNITA' FASE DT ACCUMLULD 1.257 535.074 1,184.546.336
[PASSTVITA FASE DI ACCUMULD 3ijiaja0ze | 31jiz/3019 |
10 Fasswita' defla gestione providerziale 12,067.953 12865542
20 Pasilty” delia gestiane Mnanziaria 1458516 B35.256
20 Garangie di risultate riconasckite sule posizion] indreiduali E] 2555
i Passeits” della gestiane amminidratha Earan k] LI60.274
20 i di B.728.086 1 T
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 33,362,197 40.767.030
10y A v reTms destinato alle prestasioni 1. 224 173377 1,153,779 29
___CONTIDORDINE 14.623.553] 13,356,895
2 =CONTO ECONOMICO
31123080 31/12/2019
10 Salde della gestione previdenziale 31.543.302 A2.873.793
20 Risultatn dells gestione finanziana 136, 100 E.BI6.832
30 Risultato della gestione finanglana indiretta 48.833.928 5. 151.511
&40 Cmeri di gestone =1.610. 763 -1.194. 551
50 Margine dalla gestione fnansaria (20)=(30)+{20) 47.353.265 105,783,892
&0 Saldo delln gestione ameministratva 150,086 1500000
PO Vadasiane delfative neltn dectinaba alle prestaiani ante imposta sost 12 567 133,907 685
ED Imposta sosmubva <. 728.086 -19.958.015
100 Yaragions delf oo nettn destinata alle jor {70}+-{8 g 48t 118,902,670
AADO,
#‘ rnd:'ﬁ:::'
A B g

T b £
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3 —NOTAINTEGRATIVA

INFORMAZIONI GEMERALI

Il presantes BElancio & stato redatto In osservanza del peinciplo di chiarazza e nal Aspetto delle diretthve Impartite dalla
Commissipne di WigHanza sul Fondi Pensione (COVIP) in tema di contabilith & bilancio dei Fondi Pessione, tenuto inaltre
oonto dei principl contabili di riferimento emanati dal Consighio Nazionale dei Dottor Commercialisti e dei Ragionier|
fame revisionati dall Organisma Raliano di Contabilitd (O0C], allo scopo di fornine le informaziond ritenute necessanie per
una rappresentanong vertiera e corretta della situarione patrimoniale, finandaria & delfandarmento ded Fonda n
el asarcizia.

il bilancio & compasto dal seguenti documenti:

1} Stato Patrimoniale

2} Conto Economica

3} MNotalntegrativa

[ bilarvcio & altresi corredato della Relazione sulla Gestione ed & redatto i unitd di euro,

Ai suddetti docurmanti di sintest segue il rendiconto redatto per la fage i accumulo. Mo 3 & reda necessaria ls redagione
ded rendiconto per la fase di eropazione, poiché il Fando nall'aserditia in etame non ha erogato direttam ente prestazioni
In forma di rendits,

Srante fa strutiura multicemparto, sono stati redatti distinti rendiconti per clasoum comparto; | rendiconti sono compast)
Ha State Patrimonizle, Conto Economics & Mota Integrativa.

Il bilancio di esercizio del Fondo & assoggetiato a revisione legale & contrallo dei conti da parte della societs EPMGE 554

Caratteristiche strutturali del Fondo
Eurafer & un fondo pensione complamentare costituite In confarmith alle disposizioni del DuLps. 1241993, opera in
ragimea di contriduzione definite & a capitalizzarione individuale, & dall' ssercizio 2007 & & adeguata alle disposizioni del
0.Lgs n.252/2005.
I destinatari di Eurofer song | lavoratori dipendent! con almena tre mesi di anzianita di sarszio nel ow confrontl trovano
applicazione;
g (FCCML della Mobilitdares contrattuale Attivivh Ferroviasie o il Contratto Aziendale di Grupps F5 Hakane;
b. gl sccordi aziendali di cui al comma 4 dell®art, § dello Smtuto, specificaments riportat! nella Nota Informativa
de| Fonda.
Sono associati al Fondo, al sensi del secands comma dell'art. 5 dalla Statuto:
8. | levorstor df cui al precedente comma 1 che abbiano manifestato b wolonts di associarsi al Fondo,
sottoscrivenda Papposito moduls di adestone; awwero conferendo tacitamente | maturando TFR &l Fondo, ex
art. 8, comma 7 del 0.Lgs. 2522005,

b. | laworatori cui 3f applicens i contratti di cui alfart.1, comma 2 @ comma 3, che in forza del versamento dal

contributo contrattuzle aderisconag al Fondo, | c.d. "aderenti cantrattuall®. Sono altres) assoclati peradeﬂprlt?"-'_'-"'-.,%
i Sl ©) ik
LY
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contrattuabe tutti | laveratori dipendenti di imprese gia associate al Fonde, per i quali ke stesse sottoscrivand
spacificl accordi sindacall azlendall in tal senso. La Mota informative ripsrta 'ndicarione defle aziende
interescata

€. |lavoraton pensionati gis iscritti al Fondo, che noa abbiana riscattato 3 prora posieione,

d. Sono altres associate al Fondo, ai sensd ded terso cormena delf’'art. 5 dalbs Statuto, e iImpresa che abbiano alle
loro dipendenze lavoratori asscolati a Eurofer, mentre ai sensi del quarts comma dell'art. 5, previa
auborizzazione da parte def Consiglio di Amministraziona di Eurofer, possong essere altres adsociati al Fondo:

= i lawgratori dipendanti dalle imprese, appartenanti a setton rmerceshogicl ancha diversi da quelll
indicati al cormma 1 kett. 3} del presente articolo, facenti parte del Gruppa F5 o eontrallatefcollegate
dalle impresa del gruppo stesso, 2l sensi dell'art. 2354 del codice chvile;
= i lavoratori dipendenti da impresa, speranti nel settore mercesdagicn del trasporto ferroviaria di benl
e persone e autorizzate all'esercizo di tale attivita da parte del Ministers dei Trasporti & del Gestore
dali‘infrastrutturs, e cui confront  trowine epplicazione contrattl collettird  stipulati dalle
Organizzazioni Sindacali firmatarie dell'accorda &miitutiva del FandaEurcfar;
- llevoratori dipendenti che siano occupati nel settora dellindotto farroviarie o ded trasparti appaltati
da imprese del "Grupps FE" ai guali & applichi un contratts eollettivo sottascritto da Dnganizzazioni
Sindacali stipulanti |z fonte istitutiva dal Fondo Pensione Eurcfer. Uassaciarions 2l Fondo di tall
lavaraton ed imprese, fermi restando I'sdesione volontaria del lvaratore o il conferimento tacito del
TR, dave essere preventvamente concordata @ formallzzata per ciascun setiora, tra le Organizzazioni
Sinduacali dei lavoratar @ bs rispettive rappresentanze imprenditoriali, che stabiiscono anche i relativi
tempi di adesione. L'asseciazione al Fondo di tali lavarator ed imprese deve essere delibarata dal
Consiglo di Amministrazione g portata a conoscenza della Commissione di Vigilanza, inslems con
l'ndicaziane dell'aceorda colbattiva che ha disposta Mastensiona.
Sonn altresl destinatar del Fondo i soggetti fiscalrmente a carico dei lavoraton scorittl & Eurofer,
Eurofar ha ricevuto sutorizzazione alla racoctta dei contributi da parte della Covig ed & stato (scritto allAlbo speciaie del
fondi penslone con hn® 129 in data 12 marzoe 2002,

Gestione finanziaria delle rizorse & comparti di investimento - fase di accumulo
Il patrimonio del fondo, suddiviso in tre comparti di investimento, & affidate in gestione a socletd specializzate,
Individuzte a saguito di regotare selezions dall’'organae amministrativo.

GARANTITO
La gestione finanziaria del comparto & affidata ad UnigoiSai Assicurazioni Spa. Per ke principall caratteristiche del
comparto sl ripvia alla Relazione sulla gesticne.

EILANCIATO
Mel corda del 2020 il Consighe di Amministrazione he spprovato la nuova asset alloction strategica definendo di
consaguenza la politica di investimento dei comparti Bilanciato @ Dinarnica. Per be principall caratterlstiche del comparto
Bilanciato si rinvia alta Refazione sulla gestione, di seguite sono invece riportate le principali modifiche apportata alla -:]‘Q\\
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pofitica di Invastimenta ad esita dells fevisions dall’asret allocation strateghca,
Con riferirsents alla earmponants obbligarionaria:
dversificazione globale rispetto all"allocazione pracedents rappresentata ned benchmark quast Iintegralmeante da
emittanti inoeurs, Nel nuowa benchmark sono rappresentati tutti | principali mercoti dei titali di Stato e defle
obbligazionl corporate, in tutto lo spettro del reting di credito, comprasi | pagsl emergenti, La diversFicazions
produce un sensibile calo di volatilith, nonastante la duvatisn pil elevata dei nuaw indici
= ingerimento di una componente a durata bress in curo per compensare Faumento di duselion pn:-r.ll:utl.'u:- dal nuawi
indici;
- utilizzo di un Indice globale con conseguante aurmanto della componente carporete dal 36% al 40% senza mpatts
sul lhvello di rlschio torale,
Con riferimento alla cormponente atianaria:
aumanto del peso defle azionl dal 30% al 35%, al fine di incrementare il rendimento atieso;
introduzione defla componente azioni globall small cop con un incremento dal peso (4%} leggermente
superiore & quells rappsesentato dalls capitaliceazione dell'indice (3.8%]:
aumants dal peio della componente mercati amergenti con un peso {4%) leggermente superiore & quells
rappresentato dalla capitalizzazione dell'indice {3,6%);
Fumento dal 4% al 7% del peso dellindice azienario globale 3 cambio coperto per cormpenigre 'aumento
dell'esposizione azionaria su sree monetarie diverse dall’ewro,
Mel corso del 2020 || Consigla di Amrministrazione ha altresi proveeduto alls seferione del soggetti cul sono statl affidatl,
con decorranza 2 novembre 2020, | nuoyi mandati di gestione dei comparti Bilanciate e Dinamicao.

Dl seguito sona indicat] | gastor attivl al 31122030 dal comparto Blanciato

lsacieta  [Tipolagia mandato Peso %
Amund Bilanclato Total Return 15%
L Obblgazionario Global Aggreaote 25%
Blackrock  |Mults Assat semi ativo 22%
DW5 lAzionario Globale Passivo = Mercatl sviluppatl [10%
Euripan MLIEE Asset sami abtive 16%
LiBs Azionario Globale Attivo — Mercati Sviluppati/Mercati Emergenti (Smolf Cop 12%
Totale 100%

Sino ad ottobre 3020 ks gastione finanzlaria del comparto Bilanciato era affidata & soggetti di seguits indicatl:

Eocieta Tipologa mandato Peso
Anicra Agionario Glohals 2%
Eurizan
Deutsche Bank | ObbBgazionario Euro 5%
Amendi P
PSP Cbbligazionario Aggregate 3ts
Allanz Bilancia o Flessibile a rischio controllato 16%
Totake 100%

INARSICD
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Per ke principali carattersticha del comparto Dinamico si rinvia alla Relazione sulia gestione, di s2guito 5000 MYeCE
ripartate le princigall modifiche apportate alla politica di investimanto gel comparto ad esito delly révidione dell’ asser
alacation sirategics,
Con riferimantn alla componente chbigationaria
= diversificazione globake rispatto all'alkocazione precedente rappresentata nel benchmark salo da tiodi di Rato
dell'aren sura;:
- ingerirmenta di wna carmponenta a durata breve in eura al fine di ridurre la duration rspatto al'attuale.
Con riferimanto alla componente azionaria:
= inserimanto della componente azioni glofiali smell oop con un pee (6.5%] in linea con quello reppresentato
dalla capltalizzazione dedl'indice (6. 51%);
- aumento del peso della componente mercatl emergentl con un peso [6.5%) leggermente supetiore & quelis
rappresentato dalla capitalizzazione delfindice (6,3%].
O seguito sono indicati | gestor attivi al 317123020 del comparta Dinamica (dats swso mandatl 02711/ 2020},
boc,‘ler.h Tipologia mandata |Pﬁn-'!|'.
[Eurizon [MALET asset semi attivo s

L85 Az lonario Globale Attivo = Mercat] Svilu ppati/Mercati Emergenti [Small Cop 20
[Totale 100%

Sino ad ottobre 2020 |z gestione finanziarla dal comparto Dinamico ara affidata ad Anima Sgr 5pa.

Depositano

Come previsto dallart. 7 del DiLgs 252705 le risorse del Fondo, affidate i gestione, dal 01 dicembre 2018 sono
depositate presso la Bnp Paribas Securities Services (NP

Il Depositario esegue | istruzioni imgartite dal soggetto gestore del patrirmonio del Fondo che non siano contrarie alla
legge, alle Statuto del Fondo stesso, al criteri stabiliti dalla vigente normativa ¢ a quante previsto dal contratti di gestiona
finanziarna.

Il Depasitaria, ferma rastands la propria responsabllita, pub subdepositare, intutto oin parte, # patrirmanis del Fanda
pressa “Monte Titali 5.p080%, owvern presso analoghl organimi di pestione accantrata di titoli & presso controparti
bancarieinternazionali

Il Degasitaria comunica per lsoritto al Fondo ognl irregolarita o anomalia riscontrata,

Erogazsioni delle prestazioni
Par IFerogadone dells prestaziani in forma di rendita il Fondo ha stipulato una comvenzione con UnipodSal Assicurazion
Spa.

Gestione amministrativa
La gestione amministrativa e contabile & stata assegnata per tutto il 2020 al service Previnet 5.p.h.
Principi contabili & eriteri di wvalutazsione }
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La valutaziona delbe vacl dal bilancio al 31 dicembre 2020 & affetteata Bpirandosi & principi ganerali dalla predonza o
defla competenza, nella praspettiva della continuazions dell attivits del Fondo.
Il bilemcio & 31,12.2020 & stato redatio in oftemperansa alle norme dal DoLgs, 253/2005 e swccessive modifiche e
integrazioni, nonché delle Delibere dalla Commissionea di Vigilanza sul Fondi Pensione (COWVIP) del 17 giugna 1928 & del
16 gennalo 2002,
Il bilancio & radatio privilegiando ls rappresentazione della sodtanea sulla forma. Al fine di fornire una pil immediata
percazione della compasitione degli investimenti, le operazioni di compravendita di strursentl finanziar sono
contabifizzate prendenda a riferimento il momanto defla contrattazione o mon guelle ded regolarmenta.
Conseguantemeante le vad del bilanchka ralative agh myvestiment] in strumenti finanziari includona o operation negoziate
ma nen ancora regolate con contropartite le vool residuall “Altre attivitifpassivits della pestione finanziar@a®, In
particolare, | criteri di valutazione, non modificati rispetto all esercizio precedente, soro guelli previst! dalla COVIP
integrati, ove non dispeste altriment!, con guell previsti dall’ary, 2026 del codice civile.
bil
La bmmobdlizzazion], materiali @ immateriali dove present], sono state rilevate al costo di acquisto, Inclusiva dagli anari
accessor, ed armmortizzate in bate alla loro vita residua.
La svalutazione @ 'ammortamanto degli elementi dell®attiva sono effettuati mediante rettifica diretta in dirminugions
dal valore ditali elementl, non essendo ammassi per espressa disposizione legislativa, fondi restificativi iscritti al passivo,
| neari
Sono valutati al valore nominale.
Investimenti diratti
Tala voca viane valutata in Base alf'ultima quotazione ufficiale disponibila al natte di guentuali ichiami awwenuti nel
perada.
li id i nismi Internazianali e Titali di debi
Sand valutati al valore di mercato del giorno di valorizzagione della quota; & utilizsato | preezo pid rappresentativo
indicatn dal price prowider,
Titoll i capitale quotati
Sang valutati al valore di mercato del giorme di valarizzarione della quots. Per i titali di capitals guotat] & utilizeata il
prezza “lest” del mercato di ifermento. Il mercato di riferimento @ guelio di contrattazione dichiarata dal gestore,
oppure, in subordine, | mercato principale per | titolo considerato,
| contrattl derivai - farward
i contratti forward sono valutati imputando 1| plusvatore o i minusvalore che si ottiens come differenza tra il valore
caleelato alle condizioni che sarebbero offerte dal mercato al Fondo il gliomo di valorizzazsons & il valore implicita del
contratta stesss, detarrminats sulls base della curva dai tassi di cambio & termine per scadenze corrlspondenti & quella
dell'aperamone oggetto di valutasions.
Camhi
Sanao utilizzatl | cambi uiflciall della BCE.
Operarioni 8 Terming
Pag. 9cfi 70
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Le aperasioni 4 termine sano valutate al tasio di cambio & tesmine corrente alla suddetta data per scadenza

corfispandenti a qualle delle operarioni opgetto di valut s

Le operazioni prontl contrg tarmine che prevedons l'obbligo per § cessionario di rivendita a terming dei titoli oggetto
della trandarione, sana iscritte da parte del cessionario oome crediti verso f cedente & da parte del cedente come debiti
verso il cessionario; limparte iscritto @ pari al prezzo pagato o incassato a pranti.

r : iari
Gl strument finanziar non quatati sono valutatl sulla base deandamento dei rispettivi mercati, tenendo insltre conts
di twtti gli altr alemsant cgpattivaments dispanibili al fine & pervenire 3 una valutazione predente del lors presumibile
walore di realizzo alla data di riferiments,
HER
Gl OICA sono valutat al valore del MAY alla data di chiusura dell'esercizic, ove disponibile, ¢ alf'ultimo valore alla data
Irmmedigtamente precadente.
Craditi @ dehiti
Sond iscritti in bilancia al valore nominale ritenuto coincidente con quebls di realizzo.
bt |
Soniocabosdat secondec i principio della competenza economaca & temporale, inapplicaiione del principgio di corredazions
dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio,
Imposte
Le impaste sono [scritte in conto economico alla voce "B - Imposta sostitutiva™ & in 1tato patrimoniale nells vocs "50 -
Debiti d'imposta” o nedls wece Y50 - Craditi d"imgposta”
Oneri e froventi
Sono rilevati nel rispetto del principio di cormpetenza.
Rizconto per copariurg gndri amministrativi
La voce comprende l'eventusle avanzo della gestlone amministrativa poertato 2 nuovo che non viene direttaments
imputate alle singole posizioni degli iscritti ma riscontato e rnvisto a copertura deffe spese dagh esercizi Futuri nal
rigpatba dalle dispasitioni Covig.

ribirti s iali

I contributi dovuti dagli aderenti, Inesprassa deroga al principio della competenza e al fine di fornire une oorretis misure
dell'attive netto effettvament e disponibile per le prestazianl, sono reglstratl tra le enfrate solo una volta che sono
effsttivamente incassati ed abbinati, Sia Fattivo nette disponibile per ke prestazioni dle le posizion) individuall sono
incramentati s0% a seguita dell'incasso dei contributi ¢ ded swocessivo abbinaments.
Pertants, | contributi dovutl, ma non ancora incassatl, sono evidenziat! nai conti " arding.
Quate di lserizions
Sono costituite da guote uma tantum versate all'atto dell'adesione, sano registrate salo se effettivamente incassate.

Quote associatve

Le guate assodialive codtituiscano parte della woce Contributl destinat! alfa copertura delle spese di gestione
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profovate secondo be modalit definite dal Consiglio di Amministrazione ad indicate nella Naota informativa.

Imposta sostutiva

in corfarmmit oon arthosdo 17, co.1 del Decreto Legisiative 25202005, come modificats dafarticolo 1, co.621 della
Legge 12072014, I''mposta sostitutiva & calcolata applicando un’abgeata del 209 sul rsultato maturato dei fondi
pensione in clascun periodo di imposta. | redditi da tigol pubblici tafiani ed egquiparati altrechd da abbligazioni
emesse da Stati o enti territoriali di Stati inchusi nella cd. white st hanng concorso alla formazione dalla base
imganitile della predetta imposts sostitutiva nalla misurs dal 62.50% al fine df parantire una t@sazione effettiva del
12,.50% di tali rendiment],

Ai sensl dellart, 17, ¢ 2, del D. Lgs. 2522005 [ risultato sl determing sttragndo dal valocs del patrismanio netto al
termine di ciascun anno solare, al lordy delllimposta sostitutiva, aementato delle erogazioni effetiuate per 1|
pagarnenta dei riscatti, delle prestazioni previgenziall e celle forme trasferite ad altre forme pensionistiche
diminuite dei contnbuth varsatl, delle somme ricevute da altre farme pensionistiche, nonché dei redditi sopgetti
ritenuta, del reddit esenti o earmiungwe nan soggetti ad imposta ed il valore del patrimonio stasso ad inigio dell®anno.
Tate modalitd & stala confermata dalla circolare dellAgenzia delle Entrate n, 2/F del 13/03f 2015 recante
“Dispogizien in matersa di previdenza complementare. Articalo 1, comemi 621, 622, 624 dalla legpa 23 dicembra
2014, n. 120 [legge di stabilith 2015]"

Criterl adottati per il riparte dei costi comuni
Gli oner ed | praventi riferibdi ai singoli comparti sono stati direttamente attribuiti agll stess, mantra gli oneri ad |
praventi ta cui pertinanza ad un singala comparto non fosce agevalmente indhdduabile sona stati rparit nei divers

comparti sulta basa dal ricasl amministrativi attribuiti a clageun compars,

Criter| e procedure per ka stima di oneri o proventi

| criteri @ le procedure di stima utiliczat per la valorizzazione mensile ded pattirmonio & lo sucoessive elaborasione in
quote hanno consentito di evitare ecosssive odcillaziani nel valors della guota. 5i & inoltre tenuto conto degli oneri g
dei proventi maturati alla data di riferimentae ma non ancora liquidati o riscessi, m ottamparanza al principio dalla

SompEtenza etanamica.

Critert adottati per |a determinazione del prospetio dells composizione e del walore del patrimenio

Il prospetto della composizione ¢ del valore del patrimonio del Fondo viere compilato, seconda be indicazionl farnive
dalla Commizsione di Vigilenza sul Fond| Pensione, con riferiments a ciascun giormo di valorizzazione e vengono
registratl, con riferlmiento o tale data, il rsultato dedla walorizzasione dell'attive netto destinato alls prestazioni, il
nurmens di quote in ewens ad il valore unitario della guota.

il prospette del patrimenio viene redatto dal Fondo con cadenza mansile,

Aderenti ed aziende associate

Alla data di chivsura dellesercizio | numers complessivo delle aziende con iscritt attivi & 4i 87 unita, per
Fag. 11di 70




eu rgfer Informazioni generali

7E.530 iscritti al Fanda.

vl 2015
Aderenti totall 78.530 77,998
- g cid conoro el 15828 AF 125
- i cwi taciti 2201 2144
Eu:ie-m-e aftiwa ET 94

Hal corso del 2020 ci sono state 4580 nuove (scrizionl, $ocui 4,119 sono contrattuali.
Gli icritti per comparto sono | seguenti:
®  Garantito:47.589
= Bilanciate: 35306
= Dingrmico: 7033,
La spmma degli iscritti nel tre comparti & superiore al numera totale dei levoratod attld poichd 11,378 posiziani sano

ripartite su pid compartl.

Compensi spettanti ai compoanenti gli organi del Fondo

Ai sensi dallfart, 2427, punio 16 del codice civila, nonché della prevision della COVIF, di seguita 5 riporta rindicazione
del’ammontare del compensl, a gualsasi titolo e softo qualsiasi forme, spettanti @ componenti @ Consiglio di
amministrazione ed | Collegio del Sindacl per Vesercizio 2020 ¢ per Pesercizio precedents, al lordo di oner accessari e

dei rimboral spesa,

| COMPENS! 2020 COMPENS! 2019
Amministratori - .

Bindaci 58.597 43,254
Totale | 58,597 43354

Campensi spettanti alla societa di revisione del bilantio @ del centrollo cantablle
i saguite si riperta indicazione dell’ammontare dei compensi, a gualiiasi titalo & sotte qualsias forma, spettant alla
socletd di revislone per "esercizio 2020 2 per "esercizio precedente

2020 019
24,510 26,0040

Partecipazions nolla societd Mefop 5.p-A.

Il Fondo possiede una partecipazione nella soclets Mefop 5.p.4. nella misurs dalle 0,45%, nel rispetto di quanto stabilito
dall'art. B9, eormrma 17, dafla lapge 23 dicembre 2000, n. 388, che preveda che | fondi pensiong possann soguisire, a
titolo gratuito, parteciparioni di tale societh. Melop 5.p.48. ha oome scopo guella di favgrire lo sviluppo dei fandi
pensione attraverso attivitd di promozione e formazione ¢ attraverso lindividuszione e costruzkone di modelli di
riferimento per la valutazione finanziara e per | monitoraggio del portafoghie dei fendi.

Queste partecipazioni, secondo quanto stabifte dallo statuto delia societs Mefop 5.pA. ed in forza di un®appasita
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esclusivarnents a titalo gratuito.

Uikeriorl informazioni

Diati relathvi al personale in servizio (dipendenti, comandati e eallaboratari)

La tabelfa riparta il numero i addetti impiegati 8 relatveo quadramento, qualsiasi sia ls farma di rapporto di Bvoro
utilizzata.

frlirdn) 2019
Mmﬁ & funzionari 4 2
Festants personale [ B8
Totale 10 pii]
Comparabilita con esercizl precedenti

| datl espost in bilancio sono comparalill con quedli dell’esencizho precedente per la continuita dei critern di valutazione

adoktati. I bilandg & stato redatto in unitd di suro.

Abtre Informationi

Con riferimento ai rischi ai guali & esposta Fattivita del Fondo, anche relativamente allattuale siteazione derivante dalla
pandemia in corso e alle azionl intraprese dal Fonda, 5 rimanda alle consideragioni svolte nelia Relazione sulla pestione.
Tenuto conte delle incerteies che caratberizzano lo scenario gecpolditico ed economico a livello globals e delle azioni
intrapresa dai governi nazionali per fronteggiare Pemergenzs derlvante dalls gandemia in corso, gt effetti prospettici
sulla situazione economica, patrimoniale @ finangaria del Fondo non risultano ancara pianamente determinabill. Gl
arnministrator, tenwto conto anche dellsndarmento dallattiits registrats nel corso dellesercizio 2020 & fet primi mesi
dellesercizio 2021, hannao valfutate che gl eventl @ le circostanze dascritte non siane tali da fare emergere dubld sulla
capacith del Fands di continuare ad operare come un'entits in funzionamento.
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3.1 - Rendiconto complessivo del Fondo Eurcofer al 31.12.2020

3.1.1 -5tatoPatrimoniale

Rendiconto complessivo

ATTIVITA FASE DI ACCUMUILD 31/1372020 310122019
10 Investimenti diratti 38155245 A7.573.402
1{=b) Quata di fond comunl di imvestiments immabitiane chiud 1423862 9268, 640
10-c) Quabe di fond comunl di investimento mobikare chius 36,750.411 ZB.286.171
1{=d) Depast bancarl 1.012 18501
20 Investimenti in gestione 1.Z218.705.633 1.155.863,165
H0-a) Depasiti bancan 53. 364 520 20500 00b
20-c) Titali emessi da Stat o de argansmi inerracionali 405.633 859 492 467 487
H0-d) Titali 6 debito quaotat 222.095.151 2731083296
20-2) Tl di capitake quakat 74 E31.9490 J10FET 498
20-h) Qluabe o O_LC.K, 150076211 34.006.295
20} Opsiani scquistate 53.444 -57.972
A0-1) Rated @ risconk attiv 3.557.539 F.090.358
2]-n) ARre attnta' della gestione finenoania Z.IALTIE 4,599, 705
20-p) Margini & crediti su operagani forward ) future 5.B69.794] 3.046.070
30 Garanzie di risultato scguisite sulle pesiziond individuall 3 2559
40 Attivita' della gestione amministrativa 675.053 1.066.521
A40-a) Camzn ¢ depasiti bancan 3E2.501 Bh4. 532
A0-) Immelilizazioni immateriali 5.189 4. 856)
40 Immichilizzagioni maberiall 25.502 9.182
40-47 Altre attrata’ della geshone amministrativa 2B1.771 JE7.951
50 Creditl di imposta . M.l?ii
TOTA T A" I LIM LIy Em}'i 1.1!4.5#&.325{
3.1.1 -5tato Patrimoniale
PASSIVITA FASE DI ACCUMULD 31712, 2020 31/12/2019
10 Passivita' della gestione prewidenziale 22.267.953 22,865,642
10-a) Bebiti della gestione providenziale 22.267.953 22,865,542
20 Passivita®" della gestione finanziaria 1.458.516 535,258
20-d} Albre passivita® della gestions finanziaria 1.115.514 e
202 Dehit s oaeragiani forward [ luture 341902 154,521
30 Garanzie di risuftato riconoscute sulle pesiziond individuali 3 2555
40 Passivita® della gestione amministrativa 7639 1.360.374
40-a) TFR 5357 4. E51
Al Altre passivita’ della gesions ammimgrativa §41.003 oo, 703
402} Rigconto aonbributi per copertura oneri ammirisirativi 161270 355.E-'EII:Ir
50 Debitl di impasta 8. 728.086 15.703.207
ﬁﬂl& PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 33.362.157) AL TET.020
100 Attivoe netbo destinato alle prestaziond 1224473777 1.153.770.296
CONTI D'ORDINE 14,623,583 1
Craditi verse adenank par versament! anoors dovu 14,623 583
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3.1.2 = Conto Economico

31 2029 31/12/23019
10 Sabdo della gestione previdenziale 31513302 329731793
10-a) Contributi per | prestagioni 155738892 127.450,110
10-b) Ankicpazeni =14.847.055 -18.814. 580
10-c) Trasferiment e riscatti =34.133.810 =25.309.432
10-d) Trasfarmazioni in rendi@ -B14.226 75408
10-g) Erogazioni in forma df capitale -70.431.339 =40 437 317
10-hi}) Alra uscite pravidendali -1d =14
10-1) Altre entrate previdersiad 701 5435
20 Risultato dalla gestione finanzlaria 136,100 8.626.832
20-a) Dividend 1.5B5.600 2.233. 2031
20=b) LMl & perdite da realizz -3 -B
20-C) Flusvaleree/Minusyalense -1 448458 6593605
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 48 833,928 98.151.611
10-a) Dividerdi & irberes 192 ML 0G0 IJ.ETS.I:HEF
10-b) Prafilt] & pardite da cperazionl finanziarie 29,609,561 FE,0030.B59
30-&} Différenziake Su garanzie di risliEo rlsdate al fondo pensians 3907 45,44
40 Oner di gestions =1.610.763 -1.194.551
400-a) Soceta’ di gestione -1.40%. 130 -98E.67G
40-b) Banca depositaria -201.633 -155.475
50 Margine della gestione finsnziara (20)+{30)+{40) 47.350.268 105.783.802
60 Salde della gestione amminkstrativa 250,000 150,000
60-3) Contributl destinatl & copertura anan ammen srativi 2.2 TI2 1.962.908
60-b) Onerl per serdzl amministraty acguisiali da tera - E2T -3B5.257
BO-c) Speme gqenerali e amminitrative 113597 677716
60-4) Spese per 1l persanale -p51.529 -h25.081
G0-e) Ammartament =23.611 -12.111
G60-g) Oneri 2 provent divers: 302071 223747
60-1) Rrmoomba contributl per copertura cnerl amministrabad -261.279 355690
70 Variazione dell'attiva netto destinato alle prestazioni anbe T9.122.567 138.807 GBS
imposta sestitutiva (100 (50)-+{60)
80 Imposta sestitutiva «B.728.086 =19, 998.015]
100 Variazione dell'sttive netto destinate alle prestazioni 70,354,481 118,909,670/
[0+ (8]
|
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3.1.3 - Nota integrativa

Informazioni sul riparto delle postecomuni

Come precedentemants richiamato, in sede di bilancio le poste direttamentss imputabili alla gestione di cascun
{mpato sano state assegnate per intero alla corrispondants linga di investimenta. La poste comund, ska patrienoniali
che economiche, sono state Invece ripartite in proporzione allammontare ded contribasi attribuiti & cigdoun oompesto
& coperiura del costi emrninistrativi.

Par consentivne wn'analisi organica s rpora di seguite il walda aggregata di clascuna voce comune, altrimenti
ricostruibile salo attraverss |a sommatoria della quata parts attribuita a ciascuno dei tre comparth In cul & suddhasa #

patrimonio del Fondo

3.1.3.1 Informazionisullo Stato Patrimoniale

ATTIVITA'
A0 Atthdta della gestione amministrativa € 675053
] Cassa » depositi bancari € 382,591

La voce & composta come dettaglisto nella seguente tabelia

Bascrizione Salde al 31713/2020 | Salde al 31/12/2019
Conto spese amministrative n, 7EEIZ 358.619| 548,572
Conlo spese amministrative n3725 B.274| F429
Diapaaiti Pastall - Conta di eradite B.9TY 7.024
Denaro e aitrl valor in cassa 715 ]
Larta di credito g 719
Diohiti verse Bancha liquidazione competenzs - -1
Totale 382,501 b6, 532

b} immobilizzazioni immateriali £ 5.189

La voce & costituita da:
= Spesp su immeblli di terzi: £ 1184
#  Software: €A4.005
Tali valori sone al netto degl ammortament stanziati.
o} immaotilizzazionl material £ 25.502
Llavoce & COSERL DR A
* macchine elettroniche: €13167
»  mobile e arredament d*ufficlo: € 1.218.
=  macchine e attrezzature d'ufficie: € 12,127
Talk valori sone al netto degl ammortament! stanziati
i riporta la tabella riepilogativa delle imsnobilizzazian deritte nefl'attiva dello Stato Patrimondale & della rela:y_/.ﬁ o e
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mavimantazione nel corso dell eserciso.

P-'ldviTn-nﬂ ok Mmarlonl immateriall Immobilizzazionl materiall
[Apertura Bilancio 4.856 3.182
INCHEMENTI DA
rcaulsti 5978 24,746

rrotondaments 1
lsmmortamanti 5 605 17965
[VALORE FINALE 5.189 25.502

dj Altre attivitd della gestione amministrativa €£3261.771
La wocm & composta come da tabella seguente:

zione Saldoal31/12/2020 Saldo sl 31/12/2019

Crediti verso azienda 208,504 1196
Drepoaiti cauzionsli 15125 15125
Crediti verso Erarss 1!1.5-4q L
pAntcipo fatture proforms 11 674 22327
Risconti attivi B.5E3 12480
altri Craditi 15 30179
Crediti werso gestor T 433
Mot di credito da ricevers aaal 1
ICrediti werda aderenti per anticipn liquidazions 1 300, &5
Articips a farnitor e 3,250
730 - Cradite addizionale camunale . 113|
30 - Credite addizionale regionate - 53
forediti varso aderenti per errata houidazione 1 10
Tatale 261771 387.551

Il conto Altri Credit del 2020 evdentia un rimborsa da ricevere da un aderente per doppla liguidazione in fase di

trasfarimento della positiane individuala.

PASSIVITA

40 — Passivita della gestione amministrativa i 5076358

a) Trattamento di fine rapports £5.357
Rappresenta quanto dovuto al dipendent! in crganico al 317122020,

b Altre passivita della gestione amministrativa € 641,003
L& wace si campone come indicato di seguito:

gone Saldo al 31/12/2020 Saldo &l 31122019
Fatture da ricaveara 208.825 143 140
Fornitork 191.55-[‘ L'W.Eq
Altri dabiti 150.746 ey
i . I'.
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[Persanale conta ferie 27,977 53,669
Contributi da gisocontans 18,374} 20004
Debdt] warso antl previdenziall lavorator dipandent| 14.760] 16344
Perspnale conto 14esima 10.987 14,163
Erario ritenube su reddit lavoro dipendente 5.841 .67
Debiti varso Fandi Pensione 5.643 S.523
Diebitl varso Prasvindal 2.7 4.3
Debit] verso Entl Previdenziali dirigenti 1333 ]
rario ritenute su raddit lawero autonomo E-'Elﬁi 4.078
Dekit] varso Amministrator ]EIE| a05
Debiti verso INAIL 158 114
Oeb. us F.do assistanza sanitaria 115 138
Debitl verso Gastar | JET0GS
Dabit verso Sindac . 5661
Debitl verso Delegatl 1 16508
[Persgnale conta nota spesa ] 513
Dehiti per impaosta sostitutva 1 A6
£ rario addizipnale comunalo 1 210
[Totale §41.003 959.703

La wecs Altri dehiti evidenzia posizioni in via di sisternazione per garanzie, trattenute sindacall da versare & nota i
rettifica INPS da wersare nel 2021

| Contributi da girocontare seng contributl incassatl nel conto corrente spese in attesa di essere girocontati ned conto
corrente fimborsl,

| Detiti werso Gewtor fanng riferirments a dei ristor padizione. Tali import verranng regolatl a gannaio 2021,

cl Risconto passivo per copertura oner| amminkstrativi € 261.279
La voce rappressenta Pammontare delle encrate per copertura onerl amministrativi ecoedenti | costi amministrativi
rinviate & coperturn delle spese deghi ssercizi futuri nel rispetto delle disposizioni Covip (Comunkgazione prot, n, 2229
del 3.3.1999),

Conti d'ordine

Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti € 14.623.583

La voce & composta per € 771,590 da liste di contribuzione di competenza 2020 in attesa di riconcilazions, di cui €
B45. 703 incaicate nel pariode geanaio — febbraio 2021 e per £ 13.851 993 da liste di contribuziona parvenube nel 2021

ma di compatenza sino al 2020, incassate interamente nal prirns trimestre dal 2021
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3.1.3.2

&l - Salda della gesthene armminlstrativa

Informazioni sul Conto Economico

€ 250.000
1l saldo positeva delta pestione amsninistrativa deriva principalmentes dal rlascio del Asconto passiva per copertura onari
armministrativi dell’anmn 2019 reinvestito nal portafoRiie finanziario del 2020,

Per effetto deff aumento del numaro degl Bertti nell'anno 2020 sono aumentate & guote ssociative & e entrane delle
azlende per onerl di funzionamento & copertura ed & aumentato d costo del service amministrative Provinet 5.p 8, ¢ dei
servizl di assistenza telematics & dicall cenver. S Aimanda, per maggion dettaghl relatlvi alla tipologia degli iscritti, alla

relazione di gestione.

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 2.062.772
La voce s compona degli element espost nellz tabalia seguente:
Dascrizione 2020 2018
Entrate-contributi par copartura anari amministrativi 97681 g7a.s
Duoke adsociative ) 947 .07 922 955
Entrate coperfuda e amm.vi riscontabe nuove esercizic 105.690 112389
iauote scrizione 19,328 g 232
Trattenute per copertura aner funzionemento 13,870 12.1904
Tatale 2.062.772 1.382.508]
b] Cneri per servid amministrativi acquistati da terzi €-404. 82T

La wope si compone principalmente dall’ammantare del compense 2020 spettante al service per la formitura del servizio
di pestione amministrativa @ contabile.
Per meglic mpprasentars il costo relative al gestore amministratvn Previnet S.poA. & stata fatta une Felagsificarisna,

allintarna della woce "Bl Oneri per servizi amministrativi acquistat da tersi® del Conto Economico, U wadi

differenziate sulla base del werviris Heevuta.

Il e Py gssere scomposto come di seguito indicato:

Descrizione 2020 _ 2019
Spese per Sardiel Ammod PREVINET 36416 310289
Spese per Sanviel Amrmod PREVIMET - Contact Center B5.0a5 6.1
Lpese per Servizl Ammod PREVINET = gestione documentale Eaﬂ-ﬂ{ G600
fipese per Sarvizi Amm.vi PREVINET - Canoni e Servizi [T L‘-i!f 5600
[Totale 404.927 385,257

Evantuzli altri costi, non connassl alla gestione amministrativa, sono stati rappresentati alla  voce sudtessiva "B0-¢)

Spesa ganerall ad amminEtrative”.

el Spese generall ed amministrative €£-713.597
La seguente tabefla evidenzia le poste che compongono i sakdo dells wooe:
o - ; - -
Prestasien: professisnali 134,381 b T8k
Epese consulenzs 47,302 B 187
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Costi godimeanta Seni verel - Affitto 71583 T2.700
Contributo annuale Covp L6273 51784
Holll e Postall 44.575 AB.B09
Spese stampa & Invio lettere ad aderenti e cartificati 44 .DED 54.3
Corsi, incontr di formazione 40,608 7020
Cormgeensi altri andaci 35,414 2B.219
Spese telefoniche 327 32.355
Gpece per consulenze finanziarle 23.14!1 27.654)
Compensl Societa’ di Revisione 24,510 28000
Compensi Prasidente Collegio Sindacsle 23.173 15,045
Contredlo interno EU.EIT-Iq 20.953
Enese legali & notaril 15. 365 29930
Bpese d4i Basistenta e manulenions 14.15431 13.955
Spese per pestione det locall 11.5?3] B.471
fussicurazioni 12,326 13.629
Cancelleria, stampat, materiale d'ufficio 10373 12644
Faase hardware & software 9225 1.511
Epmsce pramozionali £.540 16.168
Epene condulante del lavora £.788 7.106
Nuota assaciazionl di categoria £513 £.793
fltre utenze 5.000 700
*‘npnstattassed-iwrse 3421 3.950
trchiviazione elettronica documenti 2588 -
Fﬁ'id:lmazl:hn.l e certificarani 2135 1.504
SpaLE yafie 199 3 4R
Prserzionl i.647 1.647
iaggl e trasferte 1.315 3.897
Rimborsi spesa altn consglien 1.006 2.197
pateriale vario aE5) 368
lbbonaments, lioei & pubblicaziont B05) T
Epese per spedizioni & consegrie 528
Epace pubblicazione hando di gars 517 512
Epese dl rappresentanza EETY 1573
[Trasgporti 106 731
_arome & spesa gestiona sito internat ™ 3.62Y
imborso spesa delegati E E.DSq
E;I:E assembleari E 3553
Spise per organi sociali . 2253
iCasti godirments benk teri - Coplatrice . 1315
[Rimbarsi spese Prasidente Consiglo di Amministrazione | 1-Hq
rl'nlnhe complessivo 7733597 ﬁil".l'.?lﬂ

Si ricarda che Farticale 7 comma 4 dello statuts prevede che b2 imprase provwedono al funzionaments del Fondo

attraverso |a copertura degh oneri relativi a sede, struttura arganizeativa @ benl strumentall; procedure elettorall degh

organi; attivits formative & promozionale; supporto per le decisioni degli organi ded Fondo in materia di gestions

N
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armminsirativa o delle risorse; spese legali e notarili,

di Spesa par il personale

Rendiconto complessivo

£ -651.529

Limperto @ bianchs rappresents || cosio sostenuto per i compenss del personale in distacco, per il personale

thpendenta & dai ciimpensi direttore corme da taballa Lolto rporiala:

Descritione 2020 2ma

Fetribuzioni lorde 255.970 28311
Personala distaccato 114.477 112127
Fetribuzioni direttone 102.303 76,954
Contributi prevddensiali digendenti 6E.2 74,362
Contributi INPS dirstiore 285 21.665
Compenso collaboratori 24,7540
[TFR. 23762 23.360|
Pensa personale dipendenta 12.004 5441
Contribisti previdenziall diriganti 4.191 3544
Contributi previdenziali Frl:;i‘-rrdqi 3273 4361
sltr posti del peraonale 1.781 L7
Contributo IMPS collaberated 26444
Contributl fondi pensione .35 2,400
I NAIL 1.450 1334
Contributi assistenziali dipendenti 1,365 1395
Rirnborsi spese trasferte direttorn 1254 Eﬂﬂq
Contributi assistenziali dirigenti 1.109 CEE)
Rimbors] spede dipendenti 443 2454
Frrnmnd&menm attuale 55 5H
Wwrrotondamenta precedente -5 -5}

Totale 651,529 625.881

Mumerssitd media del personale implegato

Lz rabella riporta la numerositd del personale, qualsiasi sia la forma di rapporio di lavore utilimata, suddiviso par

categoris,
Categoria 2020 2019
Cirigenti & funzicnari i 2
Restants personals & a
Totale 1 10

e} Ammortamenti €-23.611
La woee i riferssee all’ ammortamento sostenuto nellesercizio.
gl Onari g proventi diversi € 302071
I\l saddo dalla wore risults dalls differanza fra | proventi e ghl oneri df segeito dettagliati-
Proventi
Categoria 20204 2019
Saldo gestiona amministrativa attive 250.000 150,000,
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Sopraveenienee attive 60,653 17,700
Provento da rimbosso IVa 16500 16.501
[Frovento da banus COVID 14,535 -
lﬂ.ltri ricavi @ prosent P | 73501
tili su cambi — gestione amministrativa ) 245 ]
prmumdam\enm Attivg Contribuit & 7
[urratondamenta Attive 2 5
IHItE'I'EE.i attiwl bancarl 2 a
[Fatale 342,552 257.808]
Dner

Catagoria 2020 2019
Fopraveenienie padsive -36.97 -28.608)
Dnert bancari -2.964 -4.320(
faltri costi & oneri 451 452
Perdite su cambi — gestione amministrativa -3 -647]
Irratondamenti passivi -6 3
[rratondamenta Passivo Contributi - -7
Banzioni @ interessi su pagamenta imposte -3 ]
|'I'-n1:l|: -40.4E ] -14.061

Le sopravvenienze attive sono determinate da minor costi rfispetio agh accantonarmenti efettueti in sede di chiusuna

dal bilancio dellesercizio precedente @ dalla regolarizzazione partite anni precedenti.

Le sopravvenienze passive sano costituite da maggion coet rlapetto agli sccantonameant] effettuati in seda di chissura

del bitancio dallearcizio precadente & dalla regolarizzazione partite anni precadenti.

i} Risconto contributi copertura onerl amministraths

£-F61.279

La woce 5| riferisce alla parte delle entrate per copertura oneri amministrativl eccadent | costl amministrativi rinviate a

copertura delbe speie depli esercizi futuri nel rspetto dells dispasizioni Covip |Comunicezione prot. n. 2229 dea

3.31999),
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Comparto Bilanciato

3.2 Rendiconto della fase di accumulo - Comparto Bilanciato

3.2.1 - Stato Patrimoniale

0 3171372020 31/12/32019
10 Imvastimant| diratti 38.155. X85 37573402
1-b) Quote di fondl oomuni di Investimenta immebiliang thivs 1.423.862 5.268.640
10-e) Quede di Fondi comuni di icestimenbs maohiliare chiwsi 16, 730411 2E2E6. 171
10-d) Depasiki bancan 1012 18.591
20 Investimenti in gestione 957 .854.612 958,186,832
20-a) Depositi barcari 39,316,404 10,652,101
S0=c) Tiod emess! da Stati o da cnganismi mtermazicnall 267,355,551 B6T. 154,854
S-of) Tited o debito guotat 168,901 650 285.551.304
20-=) Tibali di cagitale guatat 237 434 B4 273,041 249
20=h) Qraote di O LCA. 225,765,474 ol R el
20-1) Qpgion| acquistate 534 -Er AT
Hi-1] Rabtai o isoonb attl 3.030.045 &.467.158
H0-n) Altre attivits' ddla gestione finanzaria 445 455 2.56B.561
20-p) Margini & credili 40 cperazion frwand [ s 5532111 3.733.663
40 Aktivita' della gestione amministrativa 316771 433.138
41-a] Cassa e depasn hancar 1532 265,875
A40-b) Immaobilizzazion immatenial PR e 1974
A0~} Immakilizzazon materiali 11.967 3720
40-d) Altre ativita’ della gestone amminisirativa ilt.EHBl- 157.552
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCLIMULD 1.I‘.I!I'|5-..!2'I.'-.EE9[ 996.195.362
3.2.1 - 5tato Patrimoniale
PASSIVITA FASE DI ACCUMULD 317122020 31/12/2019
10 Passivita' della gestione previdenziala 17.737. 204 18.675.363
10-a) Dediitl della gestione previderiiale 17.737 204 18,575,363
20 Passivita' della gestione fimanziaria 1.240.155 B63. 705
20-d) Altre passivita' dells gesticrie inanziaria 959,806 552,566
20-2) Debdt s cpermioni forward | fubune 2401, 39% 111.13%
40 Passivita' defla gestione amministrativa 415910 542419
Aat-a) TFR 2514 1,542
40-8) Alre pastvita’ della gestions ammunigrativa 300.750 293. 751
4] Riseonta cortributi per coperhra ener amministrativi 127606 246,586
50 Dehiti di imposta 7.319.366 14.536.024

S

| TOTALE PASSIVITA' FASE DEACCUMULD

1 Attivo nette destinato alle prestaziond

FFEEG635 417511
GF9.604.034 561.777.851

CONTI D'ORDINE ;

Cradit varsn r i dereuk

E.B62 1E6

5.424,
5424338
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euger Comparto Bilanciato

222~ Conltio Beonomics

31/12/2020 31/12/3018
10 Salda della gestione pravideanziale -13.971.817 1.855.335
1{-a) Conftribui pear le prestaziani B3.247.B13 B, ER 1. 984
10=b} #nkid pazioni -12.174.877 -§6, 186216
10-c} Trasferimenti & riscatti -23.027.510 =17.636.455
10-d} Trasformazioni in rendita ey -TGT65
1) Erogazion| in forma o capitale -61.245 847 -44 475 744
10-h} Altre uscits previdenzis -4 .
113 Alre enbate pravidenziall 47 a3
20 Risultato della gestione finanziaria 136100 8.526.832
20-a) Dividendi 1.585 &) 2.233.3%1
Hi-b} ol @ perdite da realan 42 -8
20-c) Plusvalends i rubea e -1.449.450 B-5%3, B
30 Risultata della gestians finanzlara indiratta 40.054.7R1 BE.GDE.E14
Y-a) Crvidend| & mteress 17.033.086 19,753,109
30-1) Praffil & perdite da cperacion Ninariisie 13,0315 4. 053.505
40 Onerl di gastisne -1.198.FEF -BEE. QR
#{-8) Sodeta’ di gestane 1035411 =THLO3E
44-br) Banca depesitaria -1l 356 -16E. 52
50 Margine dalla gestiona finanziaria (20)+(30)+ {40} 38992114 o4, 567 456
G0 Saldo della gestionz amministrativa 127,252 &6,600
Gi=a) Contributl destinall a copertua aneri amminkstraid S 7. 9EG a7y 520
&0-b) Oren per servizl amminisirativi acguistabl da terzi -185.967 -156.458
Bl-c} Spese gensrali ed amministrative -363.014 275219
&il-d} Spese per || parsonale -B05.734 -254.179
&0-g) Armmaortament =110 =4 Y15
=0} Qe g prowent] dversh 151687 GE.559
G-} Riscanko corfribull per copertura onser amministrativ =122 606 -246,.685
70 Variazione dell'attivo natio destinato alle prastazioni ante 25,145 540 96.489.470
imposta sostitutiva (10)+(50)+(50])
80 Imposta sostitutha -7.319.3566 =18. 1D0.EL7
100 Variazione dell"attiva netto destinato alle prestazieni 17.BE35.183 TH.IEB.ES3
(Fa}+(80)
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3.2.3 - Nota Integrativa

Numerp e conirovalore delle guote

Comparto Bilanciato

2020 2019
Musmero Controvalora Mumere Controvalore
uote in essare all'inizio dell’ ssercmo E2.180.086,075 051.7FT7.B51 52.062.156. 178 BEI.3E9. 198
{a} Ouwobe emesse 4.565.352,509 B3.247.850 | 4514616637 B0.231.545
Ei Quote iﬂnul!-me -5.341. 682,978 57 221677 | -4.396.680, 800 -75.036.154
) Variazione del valore quota 2180000 TE.533 258
Pariazione dell'attivo netto {a + b + <} 17.E26.183 TH. 388053
Cuote in essere alla fine dell'asarcizio FI.QH.E!!M §79.604.034 52.180.086,075 961.777.851

La wlarizrazione delle guote ha cadenza mansile.

[ valore unitario delle quote al 31 dicembra 2020 & paria € 19,057,

Wvalore unitario della quote al 31 dicembre 2019 & pasia € 18,432,

La differenza tra il controvalore di guote smesse & guote annullate, avente nella colonna 2020 un importe di € -

13973817 & nalla colonna 20019 un importe di € 1.355.395, & pari al saldo della gestione pre-.n'denzia!e i cul alla vaes

10 dal Contn Econamico. L'incremanto del valore dalle quete & pard alla somma algebrica del margine della gastione

fimanziaria e del saldo della gestions amminiztrativa, 2l netto dell'imposta sostitutiva di competenza delperiodo.

5t precisa che il numero guate maeltipficate per §l valore quote non rsulta par allmporta del patrimonio in guanto 1l

valare QuUOLE varia mensilrmenbe.

Ci seguito si riparta il prospatte di cablooto del valore deila quota alla data del 31 dicembre 2020:

313/
fnvestiment| diretti 18.155.284, 73
nwestimenti in gestione B52.955.680,51
pttivita della gestiona amministrativa
Frowsnth maturati @ non mscossi 305100455
Craditi di imposta
[TOTALE ATTIVITA 504, 161.969, 79
Fassivita dalla gastione previdanziale 5.0084141Y
Passivith della gestione finanzlaria 726.145,9%
Passivita della gastione amministrativa .
Cneri maturati @ nom liquidati 511.631,02
Debiti di impasta T.321. 744 BR
[TOTALE PASSIVITA 14.557.935 95
F.T!TH'I:] MNETTOD DESTIMATO ALLE PRESTAZIONI 79604033, 84
Numero defle quate in essere 51.443.655,606)
Wvalore unitario defla quota 18,057
.-"..' W
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eurdfer

3.2.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVITA
10 — Investimenti diretti £ 38.155.285
b Sueote di fandi comunl di investimento immobifare chiusi £ 1.423 BR2

Mel mese di attabre 2012 i fondo Burofer ha acquistato quote di “Fonda Caesar”, un fondo comune d'investamento,

immpbiliare, chiuso, riservato ad investior guabificat

e} Quate di fondi comuni di imeestimenta mobiliare chiusi € 36.730.411
Mel corse dell’esarcizio 2018 song state acquistate quote del fondo infrastrutturale Macquaire European infrastructure
Fund 5 Scep, & magpho 2019 & stato effettuate wn investiments nel fande di private dabt Credit Salutions I Senior Eura

Bestito da Parmira,

o) Depositi bancari €1.012
B4 seguito le movimentazionl avwenuie nelfesercizio 2620
uate di Fondi immobiliari Chivsi Quote di Fondi Mobiliari Chiusi

Esistenze inlziall 5,65 B0 AEEAT1

it 5 7.741.926
Rivalutazioni . 1.585.501
dretzent
endite =, DR L000 -BE3.ZE7
pralutazioni -1.764.77E
Rimananze finall 1.423.862 36.730.411
20 = Iinvestimenti in gesthomne £ 967.854.612

Come specificate fra le informationi peneral, le risorse del Fendo alla data del 31/12/2020 sono affidate alle seguonti
aociath che gestiacona il patrimpnio su mandato, senza trasterirmento defls titelarith degll investiment] effettuat,

Nalla taballa sono indicati anche | gestod Allianz Global Investor Europe GmbH, Amundi S5GR 5.p.A., Anima 5GR Spa,
Credit Sulcsa Italy Spa, Deutsche Bank Spa ed Eurlzon Capital S5R.5.p.4 che hanna cessato il mandato a fine ottobra
2020, polche | contl corrent] satbarubricati agh s1essi presentano encora liguidita alla data del 31122030,

Gestorl senza wasferimento di titolarita

Denominazkone Ammontare di risorse gestite
P& Invastmant Managers Paris 237538 658
lackrock Investmant Managemant (LK) Limited 211604916
urizen Capital 5GR 5.p.&, 147 556 554
I._n.mundi SGR5pA 142.510.665
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IUBS Fund Management I:Luxzrnl'.'lnurﬂ 5.4 115.054.711
DS Intermational GrabH 92.516.552
Fl.lliana Global Investors Eurnpe GmbH [mandata chiuia) 72.385
leundi SGR 5.pA. (randate ehiuse) 12602
lﬂ.nlrn.l SGHR E.E.ﬁ. [mandate chitzss 204.290
Credit Sulgse [Italy) 508 (mandate chiuss) 5E.E5T
Deutsche Bank 5.p.4. [mandato chiusa) 14,137 |
Eurizon Capital SGR 5,80 (mandate chiuss) 146,150
[Tatale risorse in gestiong 247.688.477

L'imparto totake ssposio si neonduce & quella iscritto alla waee 30 “lrvestimanti in gestiona” dello Stato Patrimaniale [£

G467 854,612}, al netto della voce 20 “Passivita della gestiona finanziaria® (€ 1.240.155), secondo il seguente prospetto:

Totale Risorse in Gestione 847 588,477
Dixpanifilita liquide - Conto raceolta 7.141.328
Dispanibilitd liguide — Conto liguidazioni 11.579.868
Credditl Pravidanziadl 249,650
Debit per commissionl banca deposktaria 42,508
Ritenta obbligazioni perpetual -3 378
Totale 965,014,457

Le compatonze maturate sul conto corrante di racoolta non song incluse nefla tabells che espone la suddivisione degli

Irestimenti tra | gestor In quanto s tratta di competenze incatsate ma non ancara nells disponibdita del gastore per

gl irestimanti.

B} Depositi bancari

€ 39.316.000

La woe & composta per € 20.583.233 da depositi bancari wkilizzati dad gestori finanziar, per € 7.141.328 da depastiti

bancari utilizeati per la raccolta dei contributi detenutl presso la Banca Depositaria, per € 11.5759.BER da depositi bancarl

utilizzati per ks gestions delle uscite & da 11.960 per ratei maturath sul conti corranta.

Il dettaglio dei conti corranti utilizzati dai gestorni & esposto nalla tabells seguente:

Descrizions canto Diivisa [saldo al 33/12/20 Faldo al31/12/19

iConti ELIR gestor FUR 15.164.752 1.647.023
foonti LSO gestari LI50 3.053.021 515543
Conti AUD gestari [ 10 ]a 206,268 100ETS
Conti GEP gestari =EP 2052 508 124 307
Conti CAD gestori CaD Ak 464 166.135
Canti CHF gestor CHF 956,519 2109.161
Corntl 1Y gastor Py 131681 352,799
Conti SEK gestari GEK 158171 11.364
Cornti DEK gestori DK K 165624 25.514
Canti NOK gastor POK 215121 26,354
Conti NZD gestori D 5220 o 8165
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Conti GO0 gestori BGD 17.861 205.438
Conti HEKD gestari HELE 15451 IT.a74
Conth ILS gestar s 3.512 2
Depositi bancarl - Collaveral EUR -2.030.000 -270. 0D
glntnle 20.583.113 3.156.150

Il dettaglio del conti correnti utilizzati per la raccolta del contributi e per la gestione defle wscite & esposto nells tabella

sepuente:
Pescrizions conto Divisa Saldo al 31/12/20 saldoal 31/12/19
Conto contrbuti ELFE 7.141.328] GA79.502
Conta rimbarsi ELFR 11579083 n85.275
Fﬂtile 13.?11.1151 TAO65. 72T
] Titeli-emessi da Statl o da organtsmi intemazionali € 167.358.951
La compasizione della vore risulta essere la seguente:
Deseriziomne Imports al 31/12/2020 importo al 31/12/2010
Titadi di Stato altri paesi UE 124,708,456 266.375.123
Titall di 5tato lwalis B3 RED.7TE QR 122 337
Titodl di Stato altri paest OCSE EIE.E70 2.147.103
Tetodi di stato @ org, int, Qwetati - Altri Stati 11L.763.04% 550,281
Totale 267.359.951 367,194,854
] Titoli di debito quotati € 188.501. 860
La vace si dettagha come da prospetto seguente:
Descrisione importo al 31/12/30 importe al 3113115

Titali di debito guotati - Al pasdi UE 81.738.016 174.738.030
Titol di debito guotati - Al peesi OCSE TE.4591 578 66.500.827
Titoll di debito guotati - lalia 14.061.648 22.560.892
Titoli di debito guotat - Paesi nonOCSE 4.610.618 1. 649
[Fetale 188.901. 260 255.551 398
&) Titodl i capitale quatat € 237.434.848
La wole 5| COmpone Coeme Segues
| Dwescrizione Importo &l 31/12/20 Importo al 31/12/19

itali di capitale quokati = A% pass OCSE 196.1%0.651 216,387,573

itoli di capitale quatati - &ltri paes LUE 4572149 49723029
[Titali di capitale quatati - Paesi non OCSE 4295671 4.474.924
Titali di capitale quotati - Fealia 2426378 3355.653
|'I'ﬂl:i|ﬂ 237434 844 273941249
h] Quote di D.1.CR. € 335768474
La wore 5 Compone COme Ssgue;

Descrizione *npqrtn Al 33712720
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Duote di CHEWEA - Altri passi UE 2257684 16.269.29%
ot e di DIV - ialks = 11.763.322
[Totale 235768874 28,132 620

Informazioni swi titol detenutl in portatoglio

i riporta di seguito, cosl come richiesto dalle noeme vigentl, Findicazkone nominativa del prmi 50 ttoli detenuti in

poetafoplio, ordinati per valore decrescente dellinvestimenta, specificands il valore dell' investimento stesso nonché ta

refativa queta sul tetabe delle attivita del Fondo:

Denominaziane 15N Bilancia Controvalare e
ARA WORLD-GL HY BO-M EUR C4 | UD1B4632700 .G - DACWM LUE 51764.778| 328N
LIBS L B¢ 5-GL EM OF LIST-BA | ICGEI501 2425 G - (HCN M LE 40606807 4,15% |
LIBS LUN EC-5/C LISA USD-IBACT 6500568 2.75%
[RES WLD XEURD GELELY EH 36284786  26B%
ELIIZON FUND-BD COR ELIR _ ] 15834292 | 1,60%
NDESREPUE. DELTSCHLANMD 1%/0%/202 Stata Qg int 0 UE 147800516 | 1.46%
[FRANCE (GOWT OF] 25/04/2021 3,75 MO0L0192997 )G - TStata Ongint O UE 11150370  1,14%
ISHARES LS CORP Bl IE-FEURHA JEDDEYVEVLOZ J5 - DRV UE 10780524 | 1.10M
LIS TREAGLIRY Ny'B 15/08/2050 1,375 59128106P40 )G - TSigba Org int O OCSE G461.903 [ 037K
A oW 021 0 FROBII15T096 )G - TStata Drg Ing QO UE 9396112 | 096%
ICRCISOET CORP 155395185045 - TCapl 9160930 B3N
PLE |MC LS0378331006 .G - TCapitale 0 OCSE B.527.275] 08
[EURIZON FUND-BOMD 30y LTE-2H L UCBAES0004  §.G - D0V LIE 7.680.551 | 070N
[ANAATOIN CEIM ENC 50231350067 1.G - TCapitale 0 OCSE 7210980 | 0.74%
JUBS LU EO-5/C EUROP ELR-ERA LUDEIS03L052 1.6 - DI LUE 6966356 [ O.71%
LN POLIEMNALL DEL TES 0LA02/2025 35 ITOO0S3B6245 106 - TStato Crg.Ing CUIT 5538005 O71%
pali-E0y EMES WALD-Y LR € UISRI4G 7456 G = DAV IUE EEGD 71| 0705 |
S LISD CORP 0-3YR ESG ELIRHA EDOBGEONIS0 )6 . DICVM UE E.106.871| O.b3% |
SHR £/ GVT BMD-F EUR HDG EDOEDAHAC2Y |6 . CaCvid LIE 524 17E| 0.54%
JUBS L ED) 5-h51A Shi-| B LISD O | UJ097431837 .G - IOV LIE 52q1373| 0.54%
[BLAOMI POLIENMALN DEL TES 15/12/2021 .15 TOH0S028003 )G - TStato Ongdnt O 1T 5042087 0.50%
Pl IMVEST JAPANESE ECQ-AEURND LUIS99403229 )G - DIV UE EO2E553) 0.51%
LS TREASURY N/8 31/50/2025 35 LISS1ZE2CATRO G - TSkate Dig.Int O OCSE 4475606 0.6% |
Ejgggm HY ES5 CR S-KEH JEDIBHOTIMOE |G - CICVM LE 4.234. LAF%
LI POLENKALN DEL TES 0 2 TO0047 5957 ST Ant 0 (T 4.096.227] 943%
CCTS EU 15/04/2025 FLOATING TOOOSI11508 )& - TStato Org.nt O T 4.085.036 | 4%
S TREASUIRY N/B 31/12/3021 1 625 LISC12E3AYIT2 )G - TStato Orglnt O DLSE 4080057 GA
TREASUAY N/B 150273030 1.5 LISO1222R7048 )G - TSkaks Oigllnt O DCSE 36g3549] 0.38%
LN POLIENNAL DEL TES 01/12/2025 2 TOO0S127086 0.6 - TStats OigInt O IT iasrear| 0.35%
A K IMC-CLASS & U530303M 1027 1.G - TCapitale O DCSE a3orass| 035H|
BLIONS POLIENNALL DEL TES 01/06/2027 1.7 ITO005240830 .G - TStato OrgInt 11T _ 33gmSag|  035%
TRAEASURY N/B 34001 /20023 1 575 LSE12830v T2 |G - TSeato Drg.int O OLSE 3253080 O3
{ALPHARET BIC-CLC LISCR0T9K1079 |G - Tapitale 0 DCSE 305802 [ BATR
TREASUAY N/B 31/08/2023 1 375 LISS1282R3010 )G - TStaks Org.Int O DCSE ZB9064 | DN
TREASURY N/B 15/11/2048 3,375 LSEA2E105E9] 1.6 - TState Org.lnt 0 0CSE 7869043 | DIIN
UDM POLIENNAL DEL TES DL/08/2027 2.05 ITOI0S274805 )G - TStako Oigdmt 01T ZB075as| DI
TREASUIRY /B 31,/10/2022 135 LISS1I82CARIS .G - TSeate Qg lmt 01 DCSE 2E15647  OITH|
O ¥ QBLKS DEL ESTADO 31/01/2004 4.8 12151 ).G- TStatn Org.int C LIE 2483720 DI5%
ISA INC-CLASS A SHARES G- T | E 2,448 875
BE INC IS00724F1012 .G - TCapitale O DCSE 2407.917| 025%)
PMASTERCARD INC - A LSS7RI601L040 )G - TCapitale O DCSE 2320088 0D24%
% TSY 0 5/8% 2035 0706,/ 2005 625 GEOODKSCWRDE |G - TStk Orp.int & DCSE 2,305.053 | 0.24%
FRANCE [GONT OF) 25/04/3027 3 FAODLIISERSE 0.5 - TS4aks Org. bt 1 LIE 2300868 0.23% |
FEW 15052028 D N5I209754408 |G - TDehilo O UE 2ER1%a4| 0.23%
BUONI POLIENNAL) DEL TES 15/08/2023 3 ITO005413684 .G - TStatn Qvg.at € 1T 2254575 _,U,Jﬁ:,-ﬂ_.,“

Pag. 29.di 70




eurdfer

Comparto Bilanciato

Daneminarions 5N Catogoria Bilancio [Cantrovalore %
NE FINANCE LTD 228/ 3035 1 6385 53333188363 .G - TDebito O AS Zi3squg]| 023%
LHBLAC OF INDOMESIA 11/111/3028 3.5 UGASSTAOCDGE? LG - TState Degbat O A5 j20nars| 022%
| POLIENAALL DEL TES 01/04/2030 1.35 0005333309 (6 - TStat Og.bnk QL IT PR R
| POLIENRMALI DEL TES 01/04/2022 1.2 ITOO05244782 {5 - Thkata O int G 1T 2196918 021%
IF - ALTA VELOCIDAD 30/04/2027 ,55 E50200002048 1.6 - TStato Ovg int & UE zi3sgpo| 0.20%
ri S0647.031) 35.15%
(Toate Totale Portafoglio 918.465.134 | 93 B6%
Distrlbuzbone territoriale degl nvestiment|
La distribuzione territeriale degll Inwastiranti & asposta nella taballa che segue:
Voci/Paesi Italln Altri UE Altel DCSE Mo OCSE: Tatale |
Tibali di Slate 63,858,776 128, 7R, 456 63,018,670 11 763 049 25?.35935]]
Titali i Dabita quatsti 14.051.648 91,738,016 78491578 4 610618 188 901 B0
Titali di Capitale quotas AT ITE 34,522.424 196, 190,376 4255671 137434044
Cucte di CICR ; 775,760,474 i 125.768.474|
Bopasit bancari 20,555 10 p B . 20.585.19%
[Totake 100,952 655 480.737.370 337. 1000624 20,659,338 410.060.337
I degasiti baneari nan cormprendons il 2alda dal cante centributl e ded conto fmbors)
Composiziona par valuta degli investimenti
La composizione degli inwestimenti suddivisi per valuta & la seguante:
Mo /Paes| Titoll o State | Titolidi Debite | Titoll diCa IC¥M | Depositi bancari TOTALE
EUR 201462459 144,350,555 153.231.276 13141876 542,186,206
se 48,266,653 44.551.265 231,633,165 3,096,783 327,547 896
AP . . 14, 744,486 131712 148761594
GEF 104591804 . 10.271.219 2092540 21855563
CHF - 2 5677858 956524 TETH
SEK . . 2.1%0.2%3 158172 12ad411
M. T = = 2.250.545 165,683 1456628
WK - - 404,408 215121 b18.529
CAD 4,591 pAG 5. 187,492 366933 10141320
AUD 2,547,116 - 1,300,542 206 274 CETEEET
HKE . . 2,656,530 25 451 Eyradl
G0 . - 53L796 17.933% 354729
HZD - - B1.5M1 5,280 £8.151
Aitre 109,545 |
valute - - 106.033 3.512
otale [ 367358951 |  1ERS01860| 463303573 20,595,193 0,060,327

Crperazioni di acquisto & vendita titoli stipulate & non ancora regolate

% pegralano le seguenti operazioni di acquiste stipulate ¢ non regolate:

Poslzlond craditorie:

JEROMINg

RSTED A5 HIH
CEWOOL INTL B SHE O016219153
aLale

_Codice I5IN

21 150 Dkx
1 col DKE
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Posizioni debitorie:
Data :
Denominazions CodkeiSIN. |opetarions | DA hanaa.
RICAN TO'WER CORF
26 4.4 WIS0R02FEAIS0 (21220200501 2021
LI POLENMAL DEL TES
1/12/2030 165 ITOO05413171 30712/ 2020 f05 a1
LAB |MC 00/11/2026 2.7 152 TEREGANTS [z2f12f2020 07012021
HILLERS £F PARTHERS LP
1,10/2026 3,55 15 T1ESASADO0 3712/ 302006,/ 2021
otale |
Posizioni in contratti derivati

Alia data & chiusura defl’esercizio in esame si segnalane | seguenti contratti di dervatl,

Posizione Lnga
; [Etrumenta [ indice somtostante |/ Corts Controvalore

(Mpologis contratto ageni
Futures [EURD/GES FUTURE MarZl LUNGA 6885137
Futures [ELIR/ALSTRL § X-RAT Mar2l LUNGA 1.003.027
Futures LIS ULTRA BOND CBT Mas21 EORTA -3.315.323
Futuires EURJCAMADA & ¥-RATE Bardl | LUNGA 3760585
wiur URE EX CURR FUT MarZl LUNGA L 5B 200
whures URD-BUND FUTURE Mar2l CORTA -19.185.130
whutes LONG GILT FUTURE MarZl EDRTA -1.058.871
[Tatale 46638537

Posizioni di copertura del rischio di cambio

5i segnalano i seguenti contratti di FORWARD apertia fine esercizia:

[piviza Tipo posisian inale [cambio Controvalore Euro
HOKE CORTA 1.321.800 1aTah -12E.374
Ml LLINGH 321800 10 4760 INGED
SEE CORTA 3.317.400 10,0485 -331.134
aEK LU MG T59.000 10,0485 TEE34
LISEs OORTA 116304007 1,236 05,105 400 |
[t LURGA 1515801 1,236 1 330 652
0P LUNGA H9E.R00 E,EIE! 557,256
ALD CORTA 3.864 255 1,5856 -1.437.004
CAD CORTA -l;.l'__l_'__i.-ﬁal? 1,56588 J.MEE_E_
CHF I:_-:;RTA 2. 710,924 I,Iq_ﬂlﬁ -2 506 517
CHF LIJI-I:EE_A F24.800 1_.&!_5 207,850
DIk CORTA 1 610800 7,435 -3 1k.48005
DEK LUMGA 3414060 74035 45,856
GEP LORTA 923 382 0LESS1 =1, 734,754

[Tosale -109. 285 P

Burata media finanziaria

Mella seguente tabela si indica ta durata media finanziaria in unita di anno (desetion madificata) ded tioll compresi nel
portafopo. Si specifica che 'indice misura |8 durata residus di un'obbligazione valutata in un'ottica purarnente
finanziaria; pud essere utfitzato come prima approssimatve mdicatore ded rischio di un mvestimento obbiigazionariz,
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Comparto Bilanciato

E ottenuta calcolandn la media ponderata delle scadenze 3 cui saranna ncassate = cedole @ sard rimbarsato il capitals.

Eod!ﬁlﬂ taka [averi LE i OCSE Non Ocse
itall & Ssato quotat) 3,706 5,301 10,624 T AT
Titall d Dehito quatati 4,341 4,474 5,463 £ 483
Situazioni di conflitto di interessa
Alla data di chiusura dell’esercizio risultano ke sapuentl posizioni in conflifto i inferesse:
IDeserizione del titolo Codice I5IN | Nominale |  Divisa [controvalore Euro
ELURCIFER - BILARCIATO - BLACKADCE / soitoptl FROO13422011 IO | FUR 108 793
EURCIFER - BILANCIATD - BLACKRDCE / soitoptl  [GRODBORKASTS 41|  GBP 54.335
ROFER - BILANCIATD - BLACKADCK / sottoptf [ECUBDEVHYES 366951 ELIR 2071585
gnnm - BILANCIATI) « UBS { sottogtf LUZ0a74%1832 480|  usD 5,241,373
URDFER - BILAMCIATO - EURZ0M / sotoptf LUMEZ5990304 35.706]  EUR 7,588,531
URDFER - BILANCIATD - WS / sattopd DEOODS1S0008 4531 ELR 41443
URDFER - BILANCIATE - EURIZON / sottapsf EROOO0131104 L.615| EUR L12.720
[ELRDFER - BILANCIATE - EURIZO0N [ sottoptf ¥E20T5E11548 100,000 ELMH 107832
EURDIFER - BALANCIATO - BLACKROCK / sottoptf FROO00131104 L456 ELS 62,761
EURCIFER - BILANCIATO - UBS / sottoat] LUMI339031052 22177 ELA 5. 966.966
URDFER - BILANCIATE - EURIZON / sottaptf LUI3SEES058S 207308  EUR 15.834. 292
LBOFER - BILANCIATE - UBS [ sostcatf LULa001 2425 34L638)  WSD A0.606.807
ELIBCEER - BILARCIATO - ELIRIZ0MN / sottopef LUD3A5O7RREL 3308  EUR 77974
URDFER - BILANCIATO - BLACKADCE | sotoptf MEOEASIATEI 100000  EUR 108.608
EURCFER - BILANCIATO - EURIZON | sotiopif LUna3eerEE1s | 12073 ELIA 1663138
UROEER - IATEY - ARALINGI f soitha LU 800403724 1430)  EUR 5038553
LIRCIFER - BALANCIATO - BLACKADCK | sortto pif ¥E1EZ7I77572 100.000f  EUR 103 580
EURCIFER - BILARCIATO - EURIZON / sottapt! MSIOF2425297 | 200000]  EUR 206 380
ELRCFER - BILARCIATD - AXA [ sottopef LUDISAE32700 | 38IIME|  EUR 51.764. 778
B 1ATE - EQUEDSHACD 461635  EWR 5,248,175
LURDFER - BILANCIATO - EURIZDN | sottopsf LISA5EI5HHEDL E3000|  USD 7828
Eunnm- BILARCIATO - EURIEON / sottapsf USAE525H1005 1454]  ush 151.003
URDFER - BILAMCIATD - AMTUNDI | sottopaf X51190637553 . EUR 558,795
LS4SEISHIETE 41000  UED 197,727
ROFER - BILANGIATO - EURIZON [ sottopif H52179037637 300000  EUR 334.818
URDFER - BLANCIATE - EURIZDN f sottopaf HE1975446E43 200000  EUR 210094
EURCFER - BILANCIATO - UES / sottoat] LU 2458065 70 20,778  ED 2E070.568
EURCIFER - BILANCIATO - BLACKROCE / sottoptd FREO1347661] 00000  EUR 10L63T
[EURDFER - BILANCIATG - BLACKROCE [ sottopsf E BRGSO 350 1480538 |  EUR B.10E AT
ELROFER - BILANCIATO - ELRZ0M J sottaptf HEH23533906 100000 |  EUR 100876
ELRCEER - BILARCIATO - BLACKROCK | sottoptf IECORYVEVLOD 545,377 ELR 10,782 824 |
EURCFER - BILANCIATO - EURIZON | sotbapt ITOOC007 2618 46.500|  EUR BT
LBOFER - BILANCIATE - AMUNDI / sottaptf FRO0EE200641 0000 |  EUR 308155
LIROFER - BILANCIATO - ELRIZON / sottoptf LUD3ISaIRIEE 13.835 EL# 1611787
URDFER - BILAMCIATO - AMUNDI J sottaptf LU 18B2AETA5E 5,545 EL# 5869172
108,368,571

Controvalore degh acquisti e delle vendite di strurment finanziar

Hella tabella sottastante sono riportati | saldi ded welumi delle transazioni di acowisto e di vendita effetteate nell anng

per tipologia di strumento finanzm@ria:

| _ saldo acquisti— rovalore Totale
Categoria : sendite vendite gista
Tatodi di Stato | -312,_:54}_._252 443 3484 108 100193845 | TEA494.370
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Titoli di Debite quotat ATe5E3 450 243913611 JEO00.123 426.837.100
Titoll di capitale quotati 321 B04.136 3143.191.643 21 387 507 B64 995,775
Cluote di QICA -204.520.024 44,589,752 -1549.930.272 209,309,776
Totale -L045.457.912 1.080.1349,114 34.641.302 2.135.637.026

Commissioni di negoyiazione
La commisslonl df negodaziane devule agli intermediar finanziarl sono applcate dab gestorl e comunicate par ogni
!Iﬂg-l.'lla operationeg; sond calcolate sul controvalore defl’'operazione da parte degli intermediarn finanziari @ sono redative

esclusivamente ai titoli di capitale quotati come rpertato rella seguentetabella:

FrFn. Su E:Im Su tale tnnlmmlmtnil_le' % sul volume
ukatl ite misslonl  |[acquist] & vendita epaziato

Titali di Stato T4, 204 3

Titali di Debito guatati - - 436837101 3

Tibali di Capitale quotati 86.259 B4.100§ 170,354 E-E-!.ESIS-.TT"EI 0,024

Cluota di QICA - - - 245.308.77 -

Totale 86.259| B4.100) 170350 2125.637.026 l]-.ﬂ-[ﬁ'
i) Dpzioni acquistate £ 53,444

Lavoce rappresenta 'importe delle opzioni su futures acquistate nel corso dedl'eserczio

I} Ratei & risconti attivi € 3.039.045
La vace & composta dall'ammontare delle cedole In corso di maturaziene sul titodi emessi da 3ati o da crganismi

inbarnaicnall e titoli ¢ debito detenuti in portaleglis,

Baescrizions Imperte al 31/12/20 fmporto al 31/12/19
Flatel e risconti attivi su ttoli 3.0359.045 G.467.358
lTul:lh 3.039.045 B.AET.35E
nj Altre attivita della pestione finanziaria € 448 465

La voce & costituita par € 189.176 da croaditi per operaziond da regodare, per € 249,690 da crediti per camBso comparto

nan ancora regolati alla data di chiusura dell'esercizio e per € $.603 da credith per commission di rerocessione,

pl Margini e crediti su operazioni forward future £5.532.111
La woon & data dal importo maturato per operaziont su valute & termine {currency forword) in assere al 311277020,
A — Attivita dolla gestione amministrativa E£316.772
a) Cassa e depositi bancari £179.532

La voce rapgresenta la gueots parte attribuita al comperto ded saldo cassa e depositi bancar, come dettaghato nefta parte

generale dalla nots integrativa
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b} immobilizzazionk immateriali

Comparto Bilanciato

£ 2435

La waca rappresenta la quota parte sttribuoita 8l comperto defle immobilizzazionl immateriall, come dattaglato nella

parte genarale della nota inlegrativa.

c} immaohilizzazion materiall

€ 11.967

La voce rappresanta la quota parte attribuita al cornparto dalle immobilizzazioni materiall, come destagliate nalla parte

generale della nota integrativa,

d) Altre attivith della gestione amministrativa

€122.938

La vore rappresents la quota parbe attribuita al comparto delles altre attivith della gestlone amministrativa, come

dettagliata nalla parte generala della nota integrativa,

PASSIVITA
10 - Passivita della gestione previdenziale E£17.737.204
a) Dobiti della gestione previdenaiale €17.737.204
La voce sl compone come da tabella seguente:

Deserlzione. Importo al 31/12/2020 | Importo al 31/12/2019
iDehitf verso aderenti - Prestazione previdenziale 11028659 11703 818
D hiti versa aderanti - Apticipazioni 2.376.960 2 AR 384
|Passivitd dedla gestione previdenziale 155[!.?9!] 1 5583 674
D hitl versa Fond| Pensions - Trasferimentl In uscita A22.563 219419
Erario ritenule su redditi da capitale £10.907 355494
(Debiti werso aderanti - Riscatto totale 425 27HE 278 5494
D bitl versg aderenti - Riscatto immediato Hﬁ-?ﬂl _ S44.522
iContributl da rconciliare iﬂ-!l.EEId 423,910
Trasferimenti da ricancifiare - in entrata 15.477 8. 78
[Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 71.511 730.973
ontributi da imborsare 43518 52,071
Debitl versa aderanti - Rata BIT.A 15862 -
Debiti verso Aderentl per pagameant! ritomati 12.914 FH4T
fCantributl da ldentificars 1023 3307
Debitl verso aderenti - Riscatta immeadiato parzials 135
[Erario addizionale regionale - reddit| da capitale - i3
lratale 17.737.204 18.575.363

Le voci “Contributi da riconciliare” e “Trasferirnenti da rconcilizre” includono 'ammaentare det contributl incassatl nel

coran detlanno 2020 che dovranno essere ricenciliati sulle singole posizioni & seccessivamente valorizzati.

i debitt verso 'Erario 4ono slati regolarmente saldati alle scadenee previste nel mese di gennaio 2021
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20} - Passivith della gestione finanriasia

) Altre passivita della gestione finanziaria

La wade 5§ COrmpore ONTE Sepue:

Comparto Bilanciato

€£1.240.155

€ 999.806

Descrizions imperte al 31/12/2020 Imparto al 31/12/3019
Liebiti per operazioni da regolare 4857397 154
Ciabiti per commissioni di overparformance 257818 Z01.587
Diefiti per cormmissiong di gastiong 211 265 305, TR0
Dwshiti per commissioni benca depositaria 12 545 43,085
?Itenute £ titakl 2378 506
Taotale 499806 551 566
&) Debiti su operarioni forward [ future £ 240,249

La voce & data dall'imparts maturato per opesazioni su valute & tesmine (cwrrengy forwand] in essere al 311202020,

40 - Passivita della gestione amministrativa €425.910

a) TFR €£2.518
Rappresanta quanto dovuto al dipendenti in organico al 311272020,

b) Altre passivita della gestione amministrativa € 300,750

La voce rappresenta la quota parte attribuita al comparta delle altre sttivitd defla gastione amministrativa, come

dettagliato nella parte generale delia nota integrativa,

) Ristonto contributi pér coperturd aneri amministrativi

£ 122606

Tabe importo, composto dal residus delle entrate per copertura onerl ammbénistrativi ecoedenti @ costi amministrativi
rinviate & copertura delle spese degli eserciz futun nal rispetto delle dispesiziont Cowip {Cormunicaziona prot, n. 2325
del 2.3.1923].

50 — Dehitl di imposta £ 7.319. 366

La voce rapgresenta il debito per Firmposta sosttutiva matursta sulle garanzie di risuttato maturate sulle singols
posizioni individuali disineestite nel corso dell’ esercime in esame. Tale debito & state regolato con il versamento tramite

meodefs Fi4 effattuato in data 16 febbraio 2021,

100 - Attive netto destinato alle prestaziani € 979,604,034

Il valore delia woee & date dalla differenza fra il totale delle srtivitd ded Fondo, par a € 1.006,326.66% @ I'ammontara
complessivo delke passivita, pari a € 26,722 835,

——
ST
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Conti d'ordine
Crediti verso adorenti por versamanti ancora dowvuti € 6.862.1B5
Tale impaorta si riferisos a contributi di competenza dell' ezercizia ripartiti Lome Sague:

s £362.07F Crediti per liste di contribuzipne di competenza 2020 in attesa di riconciliazione, di eui € 302 959,231

incassatl nel periodo gennaio = febbraio 2021,

s € 5500.114; Crediti per liste di contribugong pervenute nel 2021 ma i comgetenia sing al 2020, Incassati

interamente nel prima timestre del 2021
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3.2.3.2 = Informazioni sul Conto Economico

Comparto Bilanciato

10 - Salde dalla gestione previdensale €-13.973.817
Il rsuttats negatvo della gestione previdenziale =i compone come di seguito dettagliato:
a) Contributi per le prestazioni E£83.247.813
La wode 3l articola come sepgus
Dascrizhave 2020 204
Contributi abbinat di cui: T7.355.470 T6.691 568
= Ouoto g carka aderente 13.500.248 13.208.39¢ |
= Cuota @ carkg arienda 14,430,640 13421535
= TR 49.024.582 S0.061.637
Trasferimenti in ingresso per camio comparto 1605231 3.282.404
Trasferimenti in Ingresso da altre forme pensionistiche complemantari 2.286.8939 903.631
Contributi per Fistorn posizion 213 3.8
Totale B3.247.513 H0.EA1.486
b} Anticipazioni €£-12374.877
Ly voce contiene Fimporto dells anticipasioni eragats nel corso dell'anne 2020, Med 2019 tal= voce ammontava a € -
16.186.216,
) Trasforimenti o riscatti €-23.027.510
Tale voce si cormpane eome di tabella soltostants:
Riscatio ped conversione comparo 15.383.673 5112976
(Trasferimanto posiziona ind.le in wsota 4958 533 £.991 847
[Liguidaziane pasizioni - Riscatto totale 2.063.550 1.433.769
Liguidazioni posizion! Ind N - riscatto immediato 1.558.667 2 280906
[Liquidazizne gasiziani - Riscatto parziale 455,953 2.795.261
Liguidariane posizioni - Rscatio fmmediato parziale 65.658 16477 |
Liguldazione posizion| - Rata R1.T.A, 41476 5.658
[Totals complersive 23.027.510 17.636.495
d} Trasformazioni in rendita E- 77439

La voce consiste nel controvalore defle posizioni individuali trasferite a compagnie di assicurasions al fine

dell’erogazione della prestazione sotto forma di rendita, Mel 2019 tale voce ammontava a € -767 668,

&) Erogazioni in forma di capitala €. 61245 847
La vace contiene I'imparto lorda delle liquidazion| erogate, nal comsa dell’esercizio, in forma capitabe. Al 2018 tale voce

ammuontavaa ©-44 435 744,
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bl Altre uscite providenzizl £-4

La woce s riferisce ad alcune sisterpazionl di quate effettuste nel corso dall’esercizio,

il altre entrate previdenziali €47

La voce sl riferisce ad alcune sistermazioni di quate effatiuate nal worso dell’esercizio,

20 - Risultato della gestione finanziaria diretta € 136.100

La woce sk riferisce al risultate economico della gestions finanziaria diretia,

3 ~ Risultata dalls gestione finanziaria indiratta £ 40.054.TE1
La seguenta tabella riporta la compesizione dal risultate della gestione finanziar indiretta suddivisn par tipologia

d'Inwestimento.

Descrizione: Dividendi e Interessi Profitti e pardite da
operazion| finanziarie
Titoli di 5tato 7.355.890 -1.586.609
Titali di Dehite guotati 5007 236 -2 164057
[Tikall di Capitale quotati 4.606.368 14347087
[Dsete o ORCR - 5,154 504
iopelani - 691443
Depositi bancan -33.095% 324.504
Futures - -1.785.007
[Prextita titali oA 09 -
Dividendi & interessi Gestione diretta Depositi Bancari -1.942 -
[Risubtata della pestione cambi - 4.0154,582
Knver finanziar - Interessi Passie cfc - -
K ommissioni di negoziazione . -170.358
[Commission| di retrocessiona - 154.736
mposta sostitutiva E -19, 146
WAl ricavi - B.841
lattri cost : -154.854|
[Fatale 17,033,064 23.021.715

Gl “Altrl costi® sono costituitl dz bodll e spese sulle operazioni, onerl bancarl, arrotondarmenti passwi e altri aneéri di
gestione finaneiaria.

Gli “&ltri ricavi™ song costrtuiti prevalontements da sopravvenienze attive, arrotondarmenti attivi & proventi diversi,

40 - Oner di gestione C-1.188.767
a) Societa di gestione £-1.034.411

La woce i suddivide come da tabella seguente:
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R
Gostare Commission] di Commistioni di cm!nhﬂnuld 'E-nnmliﬁu_rl'r dii
gestlone 2020 overperf, 2020 gestione 2019 sverperl. 2019

LLEANZ [mandato chiusg) 112,483 133.273
DAL 23,655 257 .R1B} ll?gl
AMUNDI (mandato chius) 102.339 1478
PANIMA {mandato chiuso) 92.712 . 10050487
A, 47.033 -] .
ELACK K 50.931 .
ICREDHT SUISSE [mandato chiuda) 104,000 127 865
DEUTSCHE BANE [mandato
chiuso| 87.212 118401
D 10,258 71617
ELRIZOMN 11.055 *
EURIZON [mandato chiusa) G4 471
LIRS 47.975 .
Totale 775.114 259294 700.038 -
b} Banca Depositaria £ -164.356

La wade rippresenta i costo sastenuto ned esercizio per esmmissioni dl Banca Depositana. & 201% tale voce ammantayva

ad £ -165.542

50 = Margne della gestione finansiarla

£ 389492114

La voce rappresenta || risuftato della gastione finanziaria, data dalla differenza fra il risultato della gestions finanziarla

indiretta {woos 30), pari & €400054. 781 & g pieri di gestione (voos 40], pari a €-1.198,767,

&0 = 5aldo della gestlone amministrativa

Il saldo positivo della gestione ammindstrativa deriva principalmente dal rilascio del risconto passivo per copertura anars

E127.251

amministrativi deff'anno 2009 relnvestito nel portafoglio finandario dal 2020 5i dettaghans gui di seguito levaock

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 967966
La voce s compana depli slarmenti esposti nalla tabella sapuanie:

Entrate-contributi per copertura anerl amministrativi 45E.373 97 825

0uote associative 383.206 356.398

Entrate coperiura aneri amm, ¥ fscontate NUoVD 8SETCine 119.4349 L4800

Trattenute per copertura oneri funzionamento 5,187 4827

pote iscriziona 1.76E =132

Totake B6T.966 q0F.520

Le entrate riscontate dallesercitio precadente sl rferiscona all avanzo dellanno 2008 che & stato rinviato all'esercizio

2020 & copertura degli oneri amministrativi

b) Oneri par servizl amministrativi acquisiti da terzi

La voce rappresanta la quota parte attribuita al comparto degli oneri per servizi amministrativl acgwistatl da terzl, come

dettagliato nella parte gaperale della nots integrativa. Mal 2019 tabe vooe ammontava a € - 156458,
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e} Spase ganerali od amministrative € -363.014
La wioos rappresents b quota parte attribuita &l comparto delle spese generall ed amministrative, come dettagliato nells

parte generale della nota integrativa, Mel 20019 fale voce ammoniavs a £ -275.229,

d) Spese per i personale £-305.734
Le voce rappresents la guata parte attrbulta al comparto per i costo del personale distaccata. Mel 2009 tale woce

ammontaya g €-254.179.

&) Ao rtamentl €-11.080
La voce rappresenta la guota parte attribuita al comparto degli ammartamenti, come dettaghata nella parte generale

dedla nota integrativa.

£1 Cneri @ proventi diversi €151.687
Lo voce rappresenta la quaota parte attribuita al cormparto degli oneri e provent! diversl, coma dettagliato nelia parte

generale dalla notaintegrativa,

il Risconto contributi per copertura oner amministrativi £- 122,606
La wioce si riferisce abla parte delle entrate per coperiura oner amministrativi eccedentd | costl amministrativi rinviate a
copertura defle spese degli esercizi Futuri nel rispette delis disposizioni Covip {Comunicazione prot. n. 322% del

3.3.1994],

0 - Variazione dellattive netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva € 15.145.549
La voce consiste nella somma algebrica del saldo della gestione prevideneiale, ded risultato della gestione
finanziaria indiretta, degll onerl di gestione e del saldo deita gestione amministrativa, Rappresenta il risultato della

pgestione prima dellimpasta sostilutiva,

80 - Imposta sostitutiva £-7.319.368
La voce & costituita dallimposta sostitutiva maturata nellesercizio calcolata sulincrernente del patrimonio del Fondo

nel corso dell'annn, La seguente tabella massume la modalitd di caloobo:

[Petrimonio ante imposta al 31 dicermtee 2020 936,523.400 |
[Patrirnenio al 31 dicembre 2019 - 951,777 851
(variarione del patrimonia 2020 25,145,543
Galdo della gestione previdenziale 13973817
Rendimento della gestione 39,119.3E5
|Di eui:
[rendiment assaggertar ad afiguats Aarmale 33.415.201
endimant sisaggertat od afiguats agevalata 5700165

Kontributi 3 copertura oneri amministrativi incassati nell'ssercizia
2020 -384 972

|[Rendirnenti esanti -
[Base imponibile 16,596,837

mposta sostitutiva 20 maturata nell'esercizio 2020
woce B0 Canto Economico) 7.319.366
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| rendimenti assogpettati ad aliquaots agevolata concorrong alla formazione della base impanibide unicamente per il
G32,5% del lorowalore.
I rendimenti assoggettati ad aligueeta normabe concorrana par intara slla farmazions della base imponibile per il caleala

dell'tmposta sostitutiva,

10 = Variazione dell'attiva netto destinato alle prestazioni €17.826.183
La voce rappresenta || risultato complessivo della gestione conseguito nell’esarcizio al netto dell'imposta sostitutha di

COMmpalEnie.
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3.3 Rendiconto della fase di accumule — Comparto Garantito

3.3.1 -S5tatoPatrimoniale

Pag. 42 dj 70

A FASE iCL 2171322020 31/12/2018
20 Dnvestiment] In gestione 161.127.008 126,055,058
#0-3) Depasiti bancer 11.058.931 17.631.M7
0-c) Tiodl emessi da Stai o da organismi intermationall 113.512.404 102.GOT, 047
20-d) Tieall il debito gquotati 24.0593.261 5893 442
20-h Queabe di O_LC.R. 1.231.m49 1,802,132
20-1) Patei & riscont abtivi A06.520 467,425
20-nij A lre atteia’ defla gestiane finanziana 784 824 E53.404
30 Garanzie di risultato acquisite sulla posizioni individuali 3 1558
40 Abtivita" della gestione smministrativa 218,623 587,821
40-3) Cassa e depasiti bancard 180542 A6, 54
40-f} Imimohilizzazsan immeaterniali 2.44% 2677
A0-c) Immohilizzazani mabaddali 12,037 5.2
40-d} Altre i’ Gl gestions amministrativa 123,555 213.854
50 Crediti di imposta - 40,679
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD 161,345,724 179,586,257
3.3.1 - Stato Patrimoniale
ﬂﬂﬂ-ﬂﬂl FASE DI ACCUMULD 3112 ) 2030 17123015
10 Passivita' della gestione previdenziala 26362946 2.5990.799
10-a) Deba della gestions previdenziale 3,636,336 2990 791
20 Passivita' della gestione finanziaria &7.293 T0.042
-0} Alre passvita’ della pestione fimanziaria E7.293 FO042
30 Garanzie di risultato rconosciute sulle posizioni individuall 3 2.559
40 Passivita' dalla gestions amministrativa 428408 FES.239
40-a3) THR 1528 FEAL
40t} Alre passivita’' della gestione amiminisiratve 02557 673112
40-c) Rizconby contribuli pes coperbara oneri ameninistrativi 123.323 21436
50 Dehiti di imposta 244604 9.003
OTALE PASSTVITA' o MULO 4.396.794 3.841.732
100 Attive netbe destinato alle prestazioni 157.048.930 135.844.525
_ CONTI D'ORDINE 6.902.286) 7.362.884
Credit werso aderent per wersameantl ancora dovubl B.202 285 7.362.864
\
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3.3.2 - Conto Economico

Comparto Garantito

10 Salde della gestione previdenziale
10-a) Contributi par le prestazion
10-b) Anticipazioni
1) Trasfarimenti & riscatt
10-d) Trashormationi in rendita
i0-&} Eragaziani in farma di capliale
10-h] Altra uscite previdenzal
10-1} Altre entrate previdenzial

30 Risultato della gestionse finanziaris indiretta
10-a) Dividend & interasg
30-b) Profith & perdite ga cperasioni fnanziare
10-e) Differerziale su garanzie di reultsto rilasdate A fondo pensions

40 Oneri di gestione
4i-a) Sociels di gestione
A0-b] Banc depositaria

50 Margine della gestione finanziaria (20)4(30)+(40)

60 Salde della gestione amministrativa
Gil-a) Contributl destingt] a copertura oner amminisirtv
60-b) Onerl per sarvid amminestrativ acquéstall da tera
B0-c) Spese generall ad amminstative
B60-d) Spese per 1l persenals
G0-2) Ammartamenti
-] Oneri e prosenti divers
G8-1} Riscomén contributi per copertura cnen amminstratw

70 Variazione dell"attivo netto destinato alle prestazioni anbe
imposta sestibutiva (10)+(50)+{80)

80 Imposta sostituliva

100 Variazione dell'attive netto destinato alle prestazioni
(70)+(80)

S L L —

31/12/2020 1
29.200.746 1B.383.015
1. 306,558 20,628 674
-1,543 443 -1.512.642
<6.550,533 -5.373.842
4,485 -135.723
6,003,593 4,228 616
A =14
574 5.226
2,458.388 3.124.543
1.194.389 1.427.760
1.260,053 1.651.31%
3,907 45 454
-321.5240 -262.153
- 356,905 =242, 076
24,415 -£0,077F
£.136, 869 LBG2.390
111.484 79.343
973,622 088.441
-191.078 -212.37
-365.135 -373,592
307,520 -345,017
=11.143 G55
136.061 119,994
-123.323 91,436
31445095 21334, 748
- 244, 654 -314.348
31.204.405 21.010.402
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3.3.3 - Nota Integrativa

Mumera e controvalore delle quate

Comparto Garantito

2020 2015

Mumero Controvalore Pluermero Controvalone
fCuote in essere allinizio dell esercipo | 10332750643 125.844.525 B.721.744,000 104.634.123
3] Juote emesse 3.505.505,8495 44.307.512 14217481113 29.633.E52
[} Chuote annullate 1,233,336 646 -Z_I.E-JIDE-.?EE -215.474 471 -11.250.837
2| Variaziona del vabors guata 2.003.659 2627387
[Variazione dell’ attvo netio (a+ b+ c) 31.204 405 21.010.402
Quote in essere alla fine del'esercizio | 12.604.919, 891 157.0498.930 10.2%2.750,642 125.844.525

La valorisazione delle quots ha cadenza mansile,

il walore unitario delle gueote al 31 dicembra 2020 & pari a € 12,459,
I walare unitaries delle guote al 31 dicembra 2019 & pari a € 12,298,

La differanza tra || contrevalass di quate emessa e guote annullats, avente nella colonma 2020 un impacte G €

29.200.746 & nella calanna 219 un importo di € 18,383,015, & pari al saldo dalla gestione previdenziale di cui alla voce

10 del Conto Economico, Lincremento del valore delle quate & pari alla samma algebeica del margine dedla gastione

finanzlaria & del saldo della gestione amministrativa, al netta dell’ imposta sostitutiva 61 competenza del periodo.

5i precisa che i aumens quate maltipliceta per il valore guote non risufta pari allTmporte del patrimonia in guanto il

vabsre guots varia mensilmeante.

04 saguito si riporta il prospetto di caleolo del valore della quota alia data del 31 dicermbre M20:

fInvestimenti diratti

31/12/2020

lInvestirmenti in gestiona

126.505.644, 37

Attivita della gastiane amministrativa

Froventi maturati @ nom riscossh

471 699,96

Crediti di imposta

40679 32

MOTALE ATTIVITA

127018023, 65

Fassivita dells gestione previdensiale

1,103, 456,08

Fassivita della gestione finanziaria

-

Fassivita della gestione ammimnistrative

Oineri maturali e pon liquidati

T.042,35

Cefiti ol imposta

TOTALE PASSIVITA

1,173.498,43

ATTIVED NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZICHNI

125,544,525, 18

Purmens defle quote in essere

10232, 750,642

alore unitario della quata

12,758
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3.3.3.1 Informazioni sullo StatoPatrimoniale

ATTIVITA

20 — Investimenti in gestione
Le risgree del Fends sono state affidate & UnipodSal Assicurarioni Spa che gestisce i patrimonio su mandato, con

i

154.745.447
154. 726047

€ 161.127.093

trasferimenta dalla tialarith degli investimanti affettuatl,

Denominazione

LI peal 5 Assicurazioni Spa
Totale risorse in gestions

Limporte totale esposto si riconduce 3 quells iscritto alla wace 20 “Investirment! in gestione” dello Stato Patrimoniabe (€
161127 048], al natto dalla vooe 20 "Passwitd defla gestione finansiaria” (€ B7.293), secondo || seguente prospetto;

h’ntale risorse i gestione 154,706,447
Dispandbilits lgquide - Conto Aooita L.838.037
Disponiblliva iguide - Conto liquidazioni 2.677.401
Crediti Previdenziali 704.637
Dekit per commissiont banca depositaria -6.717
[Tatale 161035805

L cammpetene maturate sul conto corrents di raccolte non sono ncluse nella tabella che espone s suddivisione degh
investimenti tra | gestori in quants si tratta di competens: incassate ma ron ancera nella disponibilitd del gestore per

gli bnwestimentl,

g} Depositl bancark € 11.098.331
La wooe @ composta per € 5.583.493 da depositi bancari utilizzati dai gestori finanziar, per € 1L.838.037 da depositi
bancarl utilizzati per ta raccolta dei contribut] detenuti presso fa Banca Depositarie, per € 2.677.401 da depositi bancari

utilizeani per | gastione delle uscite.

Il dettaghs dei conti correnti utiizzati dai gestor & esposto nella tabells seguenta:

Descrizione conto Divisa porto &l 31/12/20 mporta 2l 3112/19
Contl ELIR Gestor ELR %GR3 493 13.087 380
otale 5.523.493 13.487.380|

il dattaphio dei corti correnti utilizzati per la raccolta dei contributl e per la pestione delle wscte & esposto nella tabella

Leguenie

Descritione conto Bivha importa al 31/12/20 importo al 31/12/19

Conto contribyti EUR 2,838,037 2.BB3.155

Conto imborsi ELR 24577401 1.256.899

{rotate 5,515.438] 4.140.054} " | "‘:H
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Y _f"J'.'-.l"#
c) Titol emessi da Stati o da organismi inbernazionali € 113.512.204
La composizione della wooe risulta ewsera |3 saguante:
Descrizione fimporto al 31/12/20 Jmporto al 31/12/19
Titali di stato & odg. Nt Quotati - Ralis 112.731.504 99.066.529
Titali di stato & ong. Int. Cuotati - Altr stati UE TBO.700 3540518
[Totale 113.512.204 102 607.047
d] Titoli di debito guotati € 34,093.291
La woce i deitaglia came da prospetlo seguente:
Descrizione importo al 31/12/20 importo al 31/12/19
Titall di debito guoteti - Altr paesi UE 28,599.285 2058276
Titolh di deiiéto quotst] - Altri paesi DCSE 5.454.003 1835104
[I'nhh! 34.093.291 5,883,382
h) Guote di OJ1.C.R. £1.231.319
Ld woce si dettagla come da prospetto seguente:
Descririone importo al 31/12/20 importo al 31/12/19
Ttuats di DICR — Alir UE 1.231 319 1.80%.132
[Fotale 1,231,315 1.802.132

infarmazioni sul thtoli detenwtl in portafoglio

5l Fiporta df seguita, cost come richiesto dalle norme vigentl, Findlcagione nomdnativa dal primi 50 titodi detenuti in

partafaglio, ardinati per valore decrescante dellinvastirento, specificando || valore dell'investiments stesso nonché b

refativa quata sul totale delle attivith del Fonde:

Lu;n-pil:l:lr-. 151N Biancio fLontrovakare %
Eunmmurm [EL TS O1L/08/2022 9 o0 TTads |G - Titate Onglng 21T BOERTA1S| 5138 |
LICIK| POLEEMAALT DEL TES 45,/01,203) 08 T 3437 1 - Thtabe Cvg Ink 317 15 147455 850
BLIONI POUENNALY DEL TES 30/04,/2057 & TOO0SI06R43 |G - TStats Ovgint 0 1T 10 161.11% b.8EM
CERT DI CREDITD DEL TES 29/11/2021 2E30 COUPON IMDOOSISRAIE 1.6 - Titabo OrgInt 01T 5024615 A58
PECLIM DO SA 16072006 0 2273810510 )G - Towbitn 0% 1.568,245 LTS
AMMAL SWATEH FINAMCE 07 L0000 1,75 Eztllﬁhlll G - Tiwhito 0 UE 1474621 0,54%
LA IWDEY MSET WORLD A huisaroiésma |6 - 0lEvia LE LI38319 0,78k
LEMCCRE FANANCE ELIRDPE D26 3,75 1050543423 G - Thabiic 0 OCSE 1.168 560 07a%
N INDUS TRIAL Fild EUR 5 0204/ 20240 2264280363 .G - Thwbio O UE 14134 180 0.65%
RAMDR BANE ESTONIA 2110/ 2022 1,373 013588472 |G - Thabite O UE 1015 350 £,65%
1356030 B35 5a93364 G - Thabite 0 WE 10170 0,655 |
2 FINANCE LUIKEMBORIAG 0200 2/2005 O HES2905  § G- Thebito O UE 1000430 0,64%
AYER 4G 01027 75 ZIUIEE003 G - Thuabitss O UE 822476 0,59%
A DEPCSITI E PRESTIT 24/14/2093 .75 O005314544 6 - TStato Cegdes OIT 817055 058%
KA TV AB 05/40/20323 5 52236333383 |5 - Thubito OJUE 510580 o4
HISROUP HOLDONES LTD 21 J24ITATLEL 5 - Thakito 0 OCSE 805 715 Q9%
A0007B4 |G - Toabike 03 LIE 004 531 0,57% |
258842478 5 - TDskita 3 LI 99552 0,57% |
EOENRED LEMS S 1,475 oL 3518337 i - Thekita G LE A62.504 0,555
ik SE 1EOE 006 105 52176719504 G - TOgkiva 0 LIE 813.530 0,52
it BED.1T3 B.52%

B0 B3 .5
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raminaziane 15104 Categoria lilancio Controvaless | %
AOOLA EURGPEAN PARTN 62//15/2008 2 PSR TY L8 3 - Touhite O OCSE T3 540 {h, afrx
LIRAITEIRAE RAITSLE FINe GRP RRAGR0IT 300 fraaesioers bG. Toobin o oosE 743 566 0,473
Ef [ ARAEI0ET 15 EFI75567343 |G - TOehito 0 UE 735,435 0,47%
RECKITT SEMCKISER TSY ML 1A/05/2 52177003252 |G- TOebito £ UE 733245 0A7H
SEDGAA0L |G- Miebite O UE 719205 Ba6%
17,375 191508048 L5 - Thehiin O UE 711253 A58
RO AR5 G - Thahite O UE 08843 45%
F RO 3aRET00 15 - Thabio 0 UE 706458 0,A45%
LEARSTREAM SANKING AG 01/ 13/2005 0 [SI2E4T 12436 15 = Thebite 0 U T05.376 0458
NEA HANDELSBANKEN AS 02/13/2027 0 B4 15 - Thebite @ UL £40.851 oA
FROD134752 75 i - Thabite 0 UF BIS.5T0 TR
PEOOOAARIISA B0 - Thebils O UE 14.010 0.34%
S0 196 79 e 15 - Thwlito 0 UE 812854 0,39%
TR ENS0 OY] 03/ 52 FR000 A1 fesazesza0050 G+ Thebiio 0 UE 050 0,39%
LIS SYSTEM OF D21 3A030 35 fstnomzssass /G - Thehibo B UE E0E.ATL 0,35% |
15 - Thahito (3 UL BO7.560 0,35%
BT o ] 15 = Tt ) LIE 504194 11,58%
hozi4anesias  §G - Thetito 0 UE farLEaY 1,56
Em:uwmm G - TDbsive 0 UE BOOLELE [ 5E%
3134165858 JG - TDebvbo @ UE 5523 EL
15 s 2014292537 /G - Thbibo € UE 575083 [P ]
F AN 1345 2853 A - Thebwn £ UE 521.500 0,33%
513918000 7 A - TOeby £ UE 517.785 033%
S 21 T 1A (Gi - TDehitn O LE 513,784 030%
a1 2I0A04E0 ‘.E-Tl:lnhl:ul] OCSE 510,135 032%
AKED PHARMACEUTICAL 11/11/3003 FUQATING R&3443B05 )G - TOehko O OCSE 507,650 032% |
N33 375 2243983520 G - TOebko & UE 5044555 032%
IAEFSOL INTL FINANLE O 10/2024 125 %zu:m M - Wbk O UE 503,395 0,32%
bl i 2150853 1.35%
Totaln [Fataie Parategiio LR35, H14 0 T7%
Dastribusione terdtoriale deghi investimentd
La distribuziomne: verritoriale degh investimenti & esposta r]EIIBtahEila che segue:
Vol Paesi Ftalia fleri UE ki OCSE Totale
Titoli di Stato 112.731.504 FEO MO0 = 113,512.204
mitoli di Debivo guostatd R 23.5‘9‘9.23{ 5404 003 34,053.3291
ucte di DICR - 1.231.319 - 1.231.319
Depositi bancar 5.583.4593 ki - 5.583.493
Totale 118.314.997 30.511.3076 5.494.003 154,420,307
| depositi bancar non comprendana il salda def conto contributi @ dal conbs fimborsi.
Compogizione per vaduta degh investimenti
La composizione degh investimenti suddivisi per valuta & [3 seguente:
- Titoli di Stato | Titali di debite Tixoll di Depaositi bancari TOTALE
Woci/Paesi capitale /OO i
ELIR 113512204 34,053,251 1.231.319 5583453 154830307
Tatake 113.512.204 34,093.291 1.231.319] 5.583.403 154.420.307

| dapasiti bancari non comarendons || saldo del conto contributi e del conto rimbarsk.
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Dperazioni di ecguisto e vendita titell stipulate e non ancora regolate

Mon wons predant] operagioni di vendite stipufate & non regolate alla chiusura delfesarcizio,

Pasizrioni in contratti derivati o forward

Mon sono apert contratti derivati o foramcd alfla data di chissura dall’ esercirio in stama:

Durata meadia finanziaria

Nedla seguente tabells siindica la durata media finanziaa in unitd di anno (durathon modificata) dei titoli di compres
nel portafoglio. 5i specifica che Findice misura la durata residus di un'obbligazione valutata In un'ottica puramenta
finanziaria; put essere wtilizzato come primo approssimatvo indicators del rfischio di un Fwestimento obbligazionario.

E ottenuts caleolando la madia penderats delle scadenze 3 cwi saranno incassate le cedale & sark Ambarsata | capitale,

[foci/Paesi lealia Altrl UE Altri OCSE
[Fitall di Stato guotatl 1,658 3,215 0,000
[Fitall di Rebita quatat 0,000 £,213 4,305
Sktuazioni di conflitto di interesse
Alla data di chiusura dell*esercizio fsultano le seguent posizioni in conflitto di interasse;
ne del titole Codice ISIN Nominale Divisa Controvelore EURD
P PARIBAS 19/02/202E
ARIABLE FRIJ13484458 P00 ELR F0E.402

Controvalore degli acquisti ¢ delle vendite di strumanti finsnziar
Mefia tabella sottostante sond riportat | saldi del volumi delle transazioni di acquisto & di vendite effettuate nell®anno

per tipologa di stremento finenziario:

Categaria Acquisti Vendite  |Differenza tra acquistie|  Comtrovalore Totale
vendite ato

[Fitali di Stato -70.401.355 49,386,868 21,014 487 119.783 273

[Fitcli di Debito quatati 2352 2G5 25103365 -27. 245,100 FAAR5.430

Kuotas di DICR e G30.540 530.540 630540

Fotale -122.753 620 75120573 ~47.633.047 107 874.101

Commissionl di nagoaiazhons

Le commisslonl di negoriazione devute gl intermediarl finanziar sono applicate dai geston & comunicate per ogni
sengola operanone: wono calcolate sul controvatore delfoperazione de parte degli intermediar finanziar e sono relatie
esclusivamente ai tivedl di capitale guotatl come riportato nelia seguente tabedla:

Comm. su | Commn, su w::lnnH:unl mlmﬂm I”:' % sul velume
agquistl [ vendite Y ) negoriate
wendite
Titali di Stato 119.788.223
Titali i Debite guotati 77.455.430 i
fote di QICH 630,540
[Totale - - 197.874.193 -
Il Ratei & risconti atlivi € 406 530

La voce & cormpodts dalfammantare delle cadals in corsa di maturazkone sul tioll amassi da Stati o da organsmi
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internazionall & titodi di debito datenuti in partafoglio,

Descrizione Importe al 3112,/2020 Importo al 3112/ 2019

Patei & risconti attivi su titoli 406,529 467.426

Totale Ae.52% 4674205
fj Bltre attivits delta gestione finanziaria € 784.824

La voce & costituits per € TE4.537 da credit ger camblo comparte non ancora regolati alla data i chivsura deff'esercizia

e, por € 187 da credit] darvanti da commibssioni di retrocessione

M = Garanzia di risultato scguisite sulle posizioni individuali €3
La vace accoghe il valore delle garanzie rlasciate dal gestore alla data o riferimento del bllancio, caleclate sulla base

dalla differenza tra valore garantito del gestore e valore corrente delle risorse conferite in pestione alfla chiusura

dell’esercizio.
Al = Attlvita della gestione amministrativa £ 31B.623
a) Casza e depositi bancari £ 180.582

Lawoce rapprasenta la quota parte attribuita al comparte del saldo cassa e depositi bancari, come dettagliate nella para

genarale della nota integrativa,

b) Immuobilizzaziani immateriali € 1.449
Lz voce rappresenta la quota parte attribulta al comparte dalla immabilizzazioni immateriali, come dettagliato nelia

parte generale della nata integrativa.

) Imrmobilizzazioni materiali € 12.037
La voce rappresents la guota parte attribuita &l comparto delle immobilizzazioni matesiali, come dattagiato nella parte

generals della nots integrativa.

dj Altre attivita della gestione amministrativa £ 123,555

La voce rappresenta |8 guota parte attribuita @l comparto delle altre attivita della gestione amministrative, come

dattagiiote nefla parte generale defla nota integrativa,

PASSIVITA
10 - Passhiits della pestione previdendale £ 3.636.396
a) Dehiti della gestione previdenziale € 3,636,396
La woce 3 compone come da tabells seguente:
importe al Impartoal

iy 31/12/20. 31/12/19
Debiti verso aderenti Prestazione pravidenziale 1.602.064| 7741
Erario ritenute su redditi da capitale A14.477 ABT.5T7
Passivith della gestione pravidenziale AN 242 250,141
Contributi da rcanciliare 305,585 575407

N
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Descriziane Tﬁ'u'tﬁf _m:‘
Debitl verso aderenti Riscatto immediato 181877 143854
Debitl verse aderent] Anticipazioni 179,777 283 244
D biti wersa Fong) Pensiona Trasferiment! In uscita A9.539 F8.035]
Trasferimenti da riconciliare in sntrata ?E.EJ.d 03 375
iCantributi da rimborsars 42766 TO.GE3|
Debiti werso aderenti - Rata ALLT.A, 18.509 5.147]
[Debitl verso aderenti Riscatts parziale 5114 21.028
[Dekit] verso aderenti Riscatto totale £987 -H:I.EEE'J
Contributi da identificare 1028 4.-tB'El|
Oekit| verso Adeventi per pagamenti ritornati 8491 1,134
[Debili varsa adérent PHE‘.'!-I;.EE Ficonosciute 14 BE5
Debiti verso aderent - Riscatto immediato parzisle 1 527
Erario addizionale regionale redditi da capitals 1 &4
[lntale 3.636.390 2.990.7%8

Lz voci “Contribut] da riconciliare™ & “Trasferiment] da riconciliare” incleton "ammontare del contributi incassati mal
corso deli’anna 2020 & in particolare nel mase di dicembre 2020 che davranno essere riconciliath sulke singalz pasizian|
& sucCedsivamante valarizzati,

| dekiti warso IErang sono statl regolarmente saldat) alle scadenze previste nel mese di gennaio 2021-

20 - Pazsvita della gestione finanzlarka £8r.293
dj Altre passivita della gestione finanzlarla £ 87293
La wice Li comaane come: Segue:
Deserizione Impaorta al Imparta al
e 31/12/2020 31/12/201%
Debiti per commissioni di garanzia F9.055 55 405
Cehiti per commissione o gestione 11.511 0,134
Debiti per commissiani banca depositaria 6.717 .03
Totale B7.253 70,0482
30 = Garanzie di risultato acquisite sulle posidon] indhddaall €3

La voor accoglie il valore delle garanzie rilasciate dal pestore alfa dam di rifenmerntn del bilancio, calcolate sulla base

della differenza tra valore garantito de! gestore e valore corrente delle rsorse conferite In gestione alla chiuswra

dell'esercirio.
40 - Pasaivith della gestione amministrativa £428.004
a) TFR £2.528

Reppresenta guanto dovuto ai dipendent in aorgansos 8l 31,/12/3020.

b) Altre passivith delka gestione amministrativa € 302.557

La vooe rappresents la quota parte attribuita al comparto delle altre attivith dells gestione smministrativa, came

dettagliato nella parte generale della nota integrativa
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t} Risconto contributi per copertura oneri amministratin €£123.323

Tale importo, compasto da parte delle entrate per copertura aner] amministratly eccedentt | costl amministrativi
rinwate a copertura delle spase degl esercizi futer nef nspetto delle disgosizioni Covip (Comunicazione prot. n, 2223
def 3.3.1994)

50 — Debiti di imposta € 244,694
La voce rappresenta Il debito per Mimposta sostitutiva maturata sulle garanzie di risubtato maturate sulle singole
peairien] indivduali disinvestite nel carso dell®ssereizia in esame. Take debdto & stato regolato con il versamenta tramite

modella F24 effettuato in data 16 febbeaio 2021,

100 - Attivo netto destinato alle prestazioni £ 157,048,930
Il wabare dells woos & dato dalla differenza fra il totale delle sttivith del Fondo, pari a € 161.445.724 e ammontare

complessivo delle passivita, paria € 4,396, 754,

Conti d’ordine

Crediti warso aderentl par versamenti ancora dovuti € 6.902. 286
Tale imgarto si riferisce a contributi di competenza dell’esercizio ripartiti corne segue:
=  E364.1E8; Crediti per fste di comtribugione di compelenza 2020 in attesa di riconciiazdone, di cul € 304, 76582
incassati nel periodo gannaio — febbraio 2021
* £ G53B.098: Crediti per lste di contribuzione pervenate nel 20231 ma di competenza sino al 2020, incassati
interamente nel prima trirmestre del 2021,
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3.3.3.2 - Informazionisul Conto Economico

10 - Saldo della gestione previdenziake € 25, 2006744
Il risultato positvo della gestione previdenziale st compone come di seguito dettagliate:

a) Contributi per le prestazioni € 44, 306.534
La voce sl articola coms segue:

Dascrizions 2020 . 02
Contributi abbinatk 30141015 20,601,448
Chaoto a coneg aderente 2.871 652 1.597.3286
Chuofe 0 corfoo ozienda 412471 £.331.434
TFR 15855 252 14. 350 525
Trasferimanti in ingresso per cambio comparto 12.513.670 4.036.874
Tmasferimenti in ingressoe da altre forme pensionistiche compelementan 1.652.236 Fa0.302
Contributi per ristorg posizioni 17 -
Totale 44.306.93E 29.628.624
b} Anticipazioni €-1.547.449

La voce contiene Fimporto delle anticipasoni erogate nel corso dell'anno 2020, Nal 2019 tale voce ammontava a £ -

1512643,

c] Trasferimenti e riscatti €-5.550.833

Tale wocs 3i cormpane came da taballs soltostante:
| Duscrivione i i
Fiscatte per conversione comparto -3.464.401 -3.553.517
Liguidazione pasizioni - riscatto immediato -1.189.724 651,629
Trasferimeanto posizions individuale in uscita 150,510 5146563
Liguidazions pasizioni - Riscetio tatals <193, 4586 -335.380
lquidaziona pasizionl - Aiscetto parziale 156,585 -£58.542
Liquidaziona posizioni = Rata HLTA =80.203 - B4
Liguldamone posizlond - Riscatto immediato parziaka -5.820 -15.471
Notale complessive -5.550,833 -5,373.842

d) Trasformeaeseni in rendita €-3.445

la voce conslste nel controvalore delle posizionl Individuall trasferite a compagnie di assicuragione 2l fine

dell'srogazions della prestazione sotto farma di rendita. Nel 2019 tale wvoce ammontava 8 € -135.723,

@) Eragazioni in farma di capitale € -8.003.993
La voce contiene limporte lerde defle lguidazioni ercgate, nel corso dell'esencizio, In forma cagitabe. Mei 201% talg voce
ammiankavs & € -4. 328 616,

h) Altre useite previdenziali £-6

La voce s rifersce ad alcune sistemazioni dl quote effertuate nel corso dell'esercizio,
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i) Atre antrate previdenziall £574
La vooa si riferisce 20 alouna sistemaziond di geote affettizate nal corso dell’asercizio.
30 - Rsuhtato della gestione finanziaria ndiretia € 2.458.389

La sepuente fabella rpgarta & compasizione del risuftate della gestione fineanziarie indiretta suddivisa per tipologla
d"Investimento

e perdite da operazioni
tham_n Dividendi e interess| Framtl F";:" i ﬁ""“““‘"’
ir.mli di Seato 1.100.896 239,200
itali di Dahito guotati 45,166 959547
Ouote di OICR - 59,727
Diepositi bancard AETR
Commissioni di refrocesLions . 2203
[t costi . 584
In:taﬂe 1.194,389 1,260,093

Gli “Altrl costi” sone costituiti da bals & spese sulls operazioni e alir oner di gestiane finanziaris,

&) Differenziale su garanzie di rsubltato rilasciate al fondo pensione £€3.907
Le woce §i riferises gl importa arogata dalls cornpagnia di sssicurazione nel corso dell'esercizio, & derfwa dalla differenza
tré il rendimente minima garantito dalla linea di investimenta e il rendiments effettivo attribuio alle singole posizion

indiwiduali in uscita,

40 — Oneri di gestione £ -321.520
a} Societa di gestione £ -296.905
La vace & suddivide corme da tahella seguenta:

Sestare Commissioni di Commissioni di’ Commissioni di Commissioni di

gestione 2020 garanxis 2020 gestione 2019 garanaia 2019

ILnipolSai Assicurazioni Spa -1 415 -254.4940 -34.5E83 207 453
[Tatale -a2.415| -254.450| -34.583 -207.433
bj Banca Depasitaria £ -1.615

La wace rappresenta il costo sostenuta nell'esercizio per commissioni di Banea Depositaria. A1 31 dicembre 2019 tale

costo era para € 20,077,

50 — Margine della gestione finanziarla £ 2,136 869
La vace rappresenta il risultate della gestione finanzaria, data dalla differenza fra i ridulato deldls geitione finamaiara

indiratta {vace 30}, pari & € 2458 389 & gl onerl di gestione [voce 43, par a € 321.520

&0 — Saldo della gestione amministrativa €111.484
Il saldo positivo della gestione amministrativa deriva principalmente dal rilascis del risconto passieo per copertura onari

amminiatrativi dell pnng 200% reinvestita nel partafoglio finanziario del 2020.

5i dettagliano qui di seguito le voci
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a) Contributi destinati 8 copertura oneri amministrativi i 573622
La vocs si compone degh elementl espostl nalla tabella seguenta:
Descriziona : 2020 i ]

Duoie asdocative cha.274 £3R.2R1
Entrate-confributi per copertura oner ammendstrativi dE1.051 50,001
Cuote lscrizbene 17,374 =43 B57
Entrate copertuca oneri amm.l fiscontate midun esercizio 20,048 -ﬂl.T_.E_ﬁ_
[Trattenuts per copertura oneri funzionaments 5471 5.736
TTotale 573,622 9BE.441

La ertrate riscontate dall’esercizio precedanta si riferiscono sl svanzs dellfanno 2009, dhe @ state rinviato el eserciin

2020 a copartura deghl orer| amministrativi.

b) Oneri per servizl amminlstrativi acquisiti da terzl €-191.078
Lawoce rappresenta la quota parte attribulta al comparto degli oneri per servizi amministrati scquistat] da terzl, come

dettapliato nells parte generale della nota integrativa, Mal 2014 tala voca ammontava a € 312373,

) 5pese generall ed amministrative €-365.135
Lla voce rappresenta la quota parte attribuita alco mpartn delle spese generali ed amministrative, come dl!‘ttﬂ-g"li‘tl:l mefla
parte ganerale della nota integrativa, Nel 2019 tale voce ammontava a € 373,592

o} Spese per il personale £ -307.520
La voos rapprasenta la quota parte attribuita al comparto per il costo del personale distaccato, Mef 2015 tale voce
ammontava a € 345.017,

&} Ammartament £-11.143
La vooe rapgresenta la quota parte attribuita al compario degli ammortamenti, come dettagliato nella parte generala

della nota integrativa.

g} Cneri @ proventi diversi £ 135.061
La vorr mppresenta la quoka parte attribuita al comparte degli oneri & praventi diversi, come dattagliate nella parts
genarzle della nota Integrathva.

i} Risconto contributi per copertura omerl amministrativi €-123.323

La voce si riferisce alla parte delle entrate per copertura oneri amministrativi eccedenti | costi amministrativi rinviate 8
copertura della spese degh eserclzl futurl nel rispetto delle disposizioni Covip [Comunicazions prot. n, 2228 del
33.19%4)

70 - Variazkene dell'attivo netto destinato elle prestazioni ante imposta sostitutiva € 31.449.095

Lz voce consiste mella somme algebrica del saldo della gestione prewidenziale, del rlsultato della gestione finantiara

indiretts, degli aneri i gestione & del saldo della gestione amministrativa, Rappresanta il rissltato della gestione prima

dell'imposta sostitutive, T 0
Ty

|'Ir..'|h
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Bl - Imposta sostitutiva £ - 24 5o

Lawoce & costitulta dall'impesta sostitutiea maturats mredl'esercizio calcolata sull’ Incremento del patrimonio del Fonda

mel porso dell’anno.

La seguente tabella rigssurme la modalith di cakoolo:

h’atrlmnnlu ante Imposta al 31 dicerbre 2030 157.293.624
atrimenio al 31 dicembre 2019 = 125844525
31.4459.095
Ido della gestione pravidanziale - 29200746
ndimento della gestione 2.248.353
D cui:
Rendimenli oxsoggeriati od aiiquate nenmiee 415,526
e T—— afsoggettali ad ofiquoty agevelate 1.328.620
Oifferenziole su gorangie oi iswtata rilpscicte ol fondn pensions 3.907
Contributl & copertura oner amministrativi incassati nell esercizio
gozo -516.648
Fendimanti esentl -
Ll!ﬂ-]l‘l‘l,pﬂnhbi]! 1.219.566
t:lnp;ata sostitutiva 20% maturata nell’ ssercizio 2020
B0 Conte Economical 243,913

I rendimentl assopgettati ad aliquota agevolata concorreno alla formazione della base imponiblle unicamente per il
62, 5% ded laravalore.

| rendimanti assoggettati ad akguota normale concorrono per intero alla formazione dells bade imponibile per il calcolo
dall'imposta sostitutiva.

La differenza i £ 781 rapgresenta il codta per impasta sostitutiva derivante dall’erogazione da parte dalla compagnia

dii assicurazonsg & un rendirnento minimae garantito sulle posizioni disinvactite,

100 - Wariazione del'sttivo netto destinato alle prestazhon| f 31.304.405

La voce rappresenta || fsuliato complessiva dells gestlone consegeito nell'asercizic al nette dell imposta sostitutiva di

CHMPETEnEa.
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3.4, Rendiconto della fase di accumulo — CompartoDinamico

3.4.1 Stato Patrimoniale

[ATTIVITA FASE DI ACCUMULD 3113/ 3030 31133849
20 Imvestimenti in gestione !9.?23.523[ B68.619.235]
20-a) Depositl Dancard 8449 580 1.611.208
H-c) Trol emessi da Statl o da organismi intemazonall 24961704 22 665985
Hi-d) Titedi di debita quatali - 1,634,516
-2} Tiboli & capitale quotat 37.3948.141 36, 7H6, 148
H-h) Quote & OLLCR. 23076418 4,071,543
20-) Ratei & risconti attv 111.565 155,574
i-n) Alre atvitz! della gestlone finandana QEH.423 1.477.744
20=p} Marginl & crediti su operagion forward § fubure 337683 2246
44 Attivica' dalla gastions amministrativa 39,658 45,472
#Hl-a) Cassa & deposit bancari 22477 28333
40-bv) Immhilizzazioni immateriali 305 07
4-c] Immohilizzazicni material 1.458 a1
#f-cl) Altre attivits’ della gestiane smminisrativa 15,318 16.541
TOTALE ATTINITA' FASE DI ACCUMULD 5. 763.581 | 6B, 664. 707
3.4.1 5tato Patrimoniale
PASSIVITA FASE DI ACCUMULILO 1712300 3171232019
10 Passivita' della gestione previdenziale 594,353 1199480
1{-a) Debit della gestone previdenziale 894.353 1.199:480
20 Passivita® della gestione finanziaria 131,068 101.511
20-d) Altre phssivit della gestiors fnansaia 28,515 58,129
M-} Dehibi 50 operanani forward | future 101.553 43,3682
40 Passivita' della gestions amminisbrativa 53321 48.616
40-a} TFR 315 208
4-b) Allre passivits’ della gestions smminisirativa 17,655 HLa40
A4-c) Risconto cortributi per coperiura aréd armministrativi 15,350 17.568
50 Debiti di imposta 1.164.026 1.158. 180
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 2.242.768 A.507.787
100 Attive netto destinato alle prestazioni 67.520.813 H.lﬁﬁ.‘lﬂl
| CONTID'ORDINE £59.131 S82.483
| Creg) yerso pderenti Dgr verparnentl ancors dovall 859111 ;




eULéf e r Comparto Dinamico

3.4.2 - Conto Economico
34/13/2020 31/12/2009
10 Saldo della gestione previdenziale 16, 286373 11,735,383
10-a) Conribufi per e presazioni 24,184,001 16.580.000
10-b} Anticipaziond <1.12%9.730 -1, 115721
16=c} Trasferiment e riscati +5.555. 267 -, 254,095
10-4} Trasformazani in rendita -31.302 71087
10-8) Erngazion| In forma di capitala -1.181.499 FELO5T
10-1) Alpre entrate prestdenziali Bl 44
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 6.320.758 H.420.454
A0-a) Dividend| & interess 592,605 B 419
30-B) Prafith & perdite da operazionl finanziare 5.328.153 F.526.035
40 Oner & gestiona ~00.476 -66. 418
40-a) Spcieka’ & pestione -FrHL4 =i, 562
40+b} Banca depastzria -12.662 -3.85
50 Margine delia gestione finanziara {200+ 30)+(40) G.230,.252 8,354,036
60 Saldo della gestione amministrativa 11,264 4.048
6l-a) Contributi destinat & operhera coerl ammirestrativi 121,184 Bi.947
60-b) e per sirazi amministrativi aoquistat da terz -23.783 15426
H0=c) Spesa genarali ed amministrative =45 495 -28.895
6i0-d) Spese per § personale 36,275 26,695
B0-e) Ammortamsanki -1.388 51F
a0-0) Orerl e pravent divarsl 14323 7192
G0-1) Risoonio contribuli per copertura onerl amaministrativl -15.350 -17.558
70 Yarlazione dell'attive netto destinate alle prestazioni ante 22.527.918 21.093.467
imposta sostitutiva {10)+{50)+{60}
80 Imposta sostitutiva -1.184.026 -1,582 852
100 Varaziens dell'attivo netto destinabo alle prestazioni 21,363,893 159,510,615
(70 + (80}
O N 7,
.;.:Ew— . \
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3.4.3 - Nota Integrativa

Mumero e controvalore delle guote

Comparto Dinamico

2020 o018
Mumera Controvalore Mumero Controvalors
fQuote In essere all'inizbe dell’ esercizdo 3.220,924,767 66,156.920 | 2.574.584,557 46646305
] Cluote gmesse 1.]BIH.H3L5_;? 24184171 EG1.274, 975 16980 144
_}ﬂunl:e annullate =304 241 483 -7 8297 Ta8 -214 534 305 -4.244. 761
e | Variazione del valore quota EOFT.5HD B,7TR.232
Warlazione dell attivo netto (8 + b+ ¢} 21.3463.853 19,510,615
luate in essere alla fine del'asercizia 4.010,331,811 87500813 |  3.230.924,TE7 66156920

La valorizzazione dalle guote ha cadenza mansile,

Il ¥alare unitarky delle guote al 31 dicembra 2020 & parl 3 € 21,824,

Il walare unitaric delle guote al 31 dicembre 2019 & pari a € 20,540,

La differenca tra il controwalore di quote smesse € quote annuflate, avente nells eolonna 2020 wn imparto dl €

16,286,373 & nells coloana 2009 un Importo di €12,.735,.383, & pan al saldo della gestione previdenziale dieui alls vaes

10 del Conto Economico. Uincramenta del valere delle guate & parl alla somma algabrica def margine della gestions

finanziaria & dal salds della gestione amministrativa, al netto dell‘imposta sostitutiva di competenza del periodo

Si precisa che il numeso quate moltiphcato per @ sakore guote non risulta pard all'importo del gatrimonio inoguanto |

valgre quata varia mensiimente

Di sepuito = riporta il prospetio di caloolo ded valore defla guota alla data del 31 dicermbre 2020

3112/2020
[nwastimenti diratti .
hvastirimti I pessiond §9.121 396,83
lﬁuiuiu della gestione amministrativa =
roventi maturati e non riscossi 112.563,08
OTALE ATTIVITA 80,733 959 20
assivita della gastiona previdenziala 4180527
F‘aasiu"rt-a della gestione finanziaris 101 -553.‘33
Fassivita della gestione amministrativa .
CIneri maturati @ non liquidati 15,514 38
Cabiti di irmposta 1.164.025,
TOTALE PASSIVITA Lnlug,?a
rI.TH'l.I'EI METTD DESTINATO ALLE PRESTAZION| 87.520.813,1
Pumaro delle quats in essere l.ﬂiﬂj!i,ﬂiﬂ
Walore unitario della quata 21,8
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3.4.3.1 - Informazioni sullo Stato Patrimoniale
ATTIVITA
20 — Investimenti in gestione € 89.723.923

Le risorse del comparto song affidate ai gestor di seguito ingdicati, che gestiscons |l patrimonia su mandato, senza
trasferimento della titolarith degh investiment] effettuati.

Mella tabefla & indicato anche il gestore Anima SGR Spa che ha cessats il mandate a fine ottobre 2020, polché | conti
corrent] sottorubricat] allo stessa presentano ancora lguidita alla data del 31,12, 2020.

Gestori senzd trasferimento di titolarith

Denominazione E montare di risorse
Eurizon Capital SGR 5.p.4, BH.a02.370
U85 Fund Management (Luxembourg) 5.4 18. 222 059
Mnima SGR 5.0.8. [mandata chiuss] 1102
h’ntlle risorsa in gestione B6.726.531

Limports totals esposto si feondues & gualls seritto alla voce 20 *investimenti in gestions" dello Stato Patrimoniale (€
B3.723.923}, al netto della vooe 2 “Passivitd della gestiona finanziaria® (€ 131 .085), secondo || seguentepraospatio

|'I'uﬂru risorse gestive B5,T2E.531

Disponibilith bouide - Conto reccalta 1-7‘13-%
Disponibilita bguide - Conto liquidarione ]5?.51'4
Credith Previdenziall 9635

KL ommissioni Banca Depositaria -3.635
fatdo voce 20 "Investimenti in gestione” B3,552.855

Le competenze maturate sul conto corrente di recootta non sono mchise nella tabiella che espone la suddiviskone degl
investimenti tra | gestori in guanto sl tratta di competenze Incassate ma non ancora nella disponibilits del gestore per

gliinvestimenti.

a) Depositi bancar € 2,840,580
La vace & cormpasta per £ 842 519 da depositi bancari utilizzati dai geston finaneised, per € 1.740.6%9 da depostiti bancari
utilizzati per ta raccoha dei contributi detenuti presso la Banca Depositaria, per € 157.672 da depositi bancari utilzzati
per |z gestione delle dscite &, per € 599 dal rateo Interessi maturato sul conti correnti.
Il gerraglio dei conti correnti utilizzati dai gestar & esposto nella tabella seguente:

CrEOnE conto IDivisa Saldo al 31122020 Saldo al 31712/2019
Lot AUD Gestori LI 14.601 18,551
fooli CAD Gestori i 18.725 27.332
ioasniti CHF Gastor K HF 15.657 G203
iCanti DEK Gestori D 6.312 11768
iConti EUR Gestori [ELIA 541.895 320,682
Pag. 59 dl 70
e



eurdfer

Comparto Dinamico

Descritione conto Diivisa Saldo 8l 31/12/2020 Salde al 31/12/2014
iConti GEF Geslori 0P #2.374 7.7l
jContl HED Gastori KD 374 B.750
ICanti JPY Gestori Fy 33.105 35.8%4
jontl NOK Gestori R 3214 1487
jLonti SEK Gaston FFI". 11.051 3101
jLonti US0 Gestori LIsD 253,077 14,502
[Tetale 942.519 460.037
Il dettaplio del conti correntl utilizzati pas la raceolts del contributi & asposto nella tabells spguenta
[Deccrizions conto ) Divisa sabdo al 31/12/2020 Saldo al 31712/2010
Contl contributl EUR 1.748.699 1.106.131
ot rirsbars EUR 157.671 A5 BG4
[Fotale 1,906,371 1.150.995
) Titoll emessi da Stati o da erganismi internadonall £ 34.961.704
La composizione della vore risults essere la seguente; _
Descriziona imparto al 31,/122020 Importo al 31/12/2019
Titeli di stato e org. Int. Quatati - Italia 6.479.6E7 7576268
Titali di stato e org. Int, Cuotati = Altri stati UE 6.547.750 15.083.7158
nvastirmenti in gestione - Troli di stato & org. .
nt. Ouotat| - Altri Statl OCSE LAY
Totale 24961704 23 E65.085
d] Titoll di deblbo guotati £
La compasizione della voce risulta essere la seguente _
| Descrizione Importo al 31/12/2020 Importo al 31/12/2019
[Titadi di debito quotati - Altri passi LE 1.026.942
Tieli di debito quatati - Italia A03.588
[Ttodi di debito quotati - Altri paesi OCSE 207986
Totale - 1.638.515
Hall'esercizio 2020 non sono stati effettuati investimanti in titali & debito quatati.
2] Titadl di capitale guotati € 37.398.141
La voce f1 compang coma segu; :
Descriziona Importa al 31/12/2020 Imparto al 31/12/2018
(Tich di capitale guatati - Aliri paesi DCSE 31,570.337 29,451.172
[Titedi di capitale quotati - Altri paesi UE 5030463 B.4540.116
[mitcti di capitale guotati - Paesi non OCSE 460,537 4227041
[Titodi di capitale guotati - [Ealia 3364499 AT8.1546
[Totale 37.358.141 36.786.248)
h) Quote di 0J.C.R. € 33.076.418
La voCe 5 compone come segue:
Descrizione Importo al 31/12/2020 importo al 31/12/2019
Quote di ICYRA - italia 23076418 4071, 543
[Totale 13.075.418 4.071.543
{_: -
| A0
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Infarmarioni sui titeli detenuti in portafoghio

5§ riporta df seguito, cosi come Fchiesto dalle norme vigenti, Mindicazione nominativa del primi 50 titedi detenuti in
portafopiio, ordinati per valore decrescents dall‘investimento, specificando | valore dell'investimentn stosso nonché la
relativa quota sul totale defle artivitd del Fando:

Dumominazians iSim fCatagora Bilancio iControvalore &

JUBS | Q) E.GLEM OF LISD-I84 LU0329013425 G - DTV LIE £.154. T8 TOEE
LIRIZON FLIKG-SORD Y LTE-IH L3359 04 G - OUCVM UE 4332943 4,953
B LUK B3/ LA WSTHBALT LIRS BHE 1) G - Qv WE 4099052 4,58%

BLIOHI POLIERNALL DEL TES DR/ I00S 39 TS 146 240 G - TSt g, Int 01T 3509841 4ATE

LI DO PLIKD B0 COR Dy 512 LD ERED i3 - DICVRE LIE 1533.728 2,908

LIS TREASLIRY /B 31,/42/2031 1,635 s eIt (G - TState Org.Int 0 OCSE 2 336 00 LE7%

[ELIRIZOM FLIND-ED JAFAN LTE-TH LLI0Z359TE515 MG = CUCVME UE 1577033 126%

eI HOSOFT CORS LS55 aIN 1043 G - Teapitake 0 OC5E Lastae]  ZEEM

IS TREASLIRT N/B 31000 208 1,673 St el i - Thtats G Ink G GCSE 1.235.747 108

LIS THEASLIRY 1B 31008 20k 1375 LS SRR DA G - Totatg Org. Int (& OCSE 153475 1ET%

LIS TREASLIRY N/B 15/00/2030 1,5 LS8 1 2RIAT94A 45 - T5tato Org Int 0 OCSE 1.564.06% 1E1%

APPLE INC TEIALOE |G- TCapitale O OCSE 1457671 1.7

M AZON. COR INME 1351087 G - TCapitale G OCEE 1239784 1415

LI TSY 4 1/ 2040 07,1 2/2040 4,75 GOSOS G - TStato frg int & GC3[ 1i33.0%3 1385

LIRS LU EO-5/0 EUIRDHE EUs-1Ra LI R0 1062 G - DIV LIE 1035 6BE 1.17% |

ERANCE |GOVT O8] XA 5 5 PROCO0STI2 R | G- Tstato Org Ik 0 LE 233773 LT

ELIRIZON- ECLPAC EX P (TE-THE L AR50 76561 .G - DICVRA LUE Era kb 1,0%%
LIRIZOM FUSD-EDQ JAFAN LTE-Z Eumm&a LG - DTV UE BEEASY 0.0

Eus L EQL 545 5M-1 8 USD O BOET43152 LG - DIV LE T 0,

05 ¥ OBLIG DEL ESTADD 31,/80/2008 5,15 Jsvoooon 2act G - Thtata Org ing O LE TE4280 O.ETH
BOMK IRE-CLASS & LSI030IMI037 |G- Toapitale QOCSE EErGTa)  OF9%
05 TOUUG GEL ESTADO 007 3005 145 S (KK 2EST 13 - Thtato Org ot O UE GT7A47 e ]

LIS TREASLIEF M8 L1534 2R10OKTY G - TStatn Ovg int O OCSE AT i) 073

UG TRALIAK GOVERMMENT 34 /06/103R 115 PUUCOMNCIWARD UG - TStabo v i O OESE 23403 [k

1S4 INC-CLASS & SHARES LIS IBRECATY4 G - TCapitale O OCSE FIRT06 [ D90

ALPHABET INC-CLC ISOROrSK L0 43 - TChgitale G OCSE S770LE OE6%

FRANCE [GOVT OF| 250102038 4 FROCLO3T1401 A - THue0 O et O VE 544197 0E2%

LOWES E06 INC SHBGEILOTE 5 - TCamtals 5 GCSE 537.158 il

[parmaL HOLBINGS |WE Epwm §5 - TCagitale O OCSE 486558 0s6%
EXTERA EMERGY INC JISE5339F 1013 45 - TCapitale O OCSE 485013 0.55%

NI OF AMERICA CORR LIS0E 0551096 /5 « TCapitale O OCSE 474 633 0%
ON| POLIEMMALI DEL TES 011172021 35 TOOCS2 16441 A5 - Theptn Qg int €1 11 464431 0.53% |
LET INTERMATIONAL IC-4 iS00 20106 A - TCapiktaln 3L OCSE 459951 | 0.53%

ORI PO Esrga Ll DEL TES 1022 1.3 TGS 2ad e 2 - Ttatn Dag Int 0 IT 447.104 O.51%
Eumq TISHER SCIENTIFKC ol 3375551003 B ala 0 OCSE 425,595 (.85
i ﬁEIEﬁEE1 /G - TCapiae O CCSE 217,733 5% |

BRI 00 TESQURD 23/07/2006 2875 FTOTETOECOLE /G - Totato Drg.Int 0 UE 413 361 gars
WO CORP IS5TD6EE 04 /G - TCaproke O OCHE A04.171 D A5% |
FHE HOLOINGS INC LISRESTLIMG )6 - TEapiake 0 OCE a2 33¢] 046K
PHEBET INC-CL A I SO R E 060 G - TCapipe O OCSE 396,781 0,A5%

EHDEHEPLI! DEUTSCHLAND 5/ DEr200Y [ JPECCCH 103475 (& - TSt Qrg Int O UE Er 1L 0,45%

FIOELITY MATICGRAL INFD SERY LIST G EDET (G- Tapitaks 0 DCIE F96 095 0,455

T-8A0RILE L5 BT USETIS0OI0MD  §.G - TCapitak O OCSE Fa2 008 0458

ADOEE [NC ISI0TIAFLOL] .G - TCaphtale G OCLE ROZAOM [ 045%
K TSY GILT 0 5/B% 335 3 i BODBMGAI916 .G - TStato Org int & OCSL AGRE0A [ 043% ]

STANLEY 56174966481 G- TCapiake 0 QCHE ARSEA4 0 42%

EMEmLm TOWER CORP SO302 7K 1000 G - Tlapitale G OC5E 355526 DAL
ETHERLANDS GOVERMMENT 1507 /1008 .75 PLOGIZRIASES |G- Titats Orging O UE JAEE45 | 040

CHUBE LTS frpoaaiIR7as b G- Toapitale 0.OCSE aaess |  nsw

¥ o ] 1 §.G - TStabo Orget O UE 141,610 0. e
allid 03516 4. Ki%

Tatals Toxale Portafogiio FRA3EDEN|  aTEM|T —
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Distribuzione verritoriale deghl investimenti

La distribuzione tecritoriale degll irvestimentl| & esposta ne

Comparto Dinamico

lla tabelia che segue:

Moel/Paesi Fialia UE OCSE Mon OCSE TOTALE
Titali i Stato G6.479.687 6.547.750 11934257 24951704
Titali gi Capitale quotati 336448 5030463 31.570.3232 450.597 37.393.141
et di ORCR 231076418 - - 23.075.418
Deposit] banoar 9432218 - - - a3 21E
[Totala 7,759,354 | 30.654.631 43.500.459 450.997 B6.379.481
| depositi barcan non comprandona il saldo del eonto contributi e del conto rimborsl.
Composizione per valuta degli Investimenti
La cosmiposiziene deglh investimenti suddivisi per valuta & la seguants;
Voei/Passi  Titeli di State Titali di debito Titali di Capitale Depositl ALE
ELIR 13.077 430 - 16 128136 5&2_.?._2_3- 39,797 902
uso B_565.2889 - 39.719.898 253,050 48 538277
1P - - 558.583 33.107 S91.640
GBF 240492788 1.479.957 42.3R5 3.615.130
CHF " - 930 23 1_5.?5? 945 589
SEK Z - 2B5.123 11.058 296.187
L - - 273617 6.333 276550
[0 = - OG0T 521BE J.U]..EIEL
can 4496064 - GE8 293 18.765 1203132
ALD 780.125 S 0 14,602 794,717
HED - - 217 107 575 21765
[Fotale 24,561,704 - 60.474.550 54318 EE.370.481 |
| depositi bancani non comprendono il saldo del conto contrbuti e del conto rimboers,
Dperazioni di atquisto & vendita titoli stipulate & non ancora regolate
hen sondg poesenti operazioni di vendita stipulate & non regolate alla chivsura dell”edercizio.
Posizioni in comtratt| dervath 8 forwaord
N sonag aperti contratti desivati o forward 2lle data di chivaura dell'esercizio in esamsa,
Paosizioni di copertura del rischio di cambio
i segnalano | seguenti contrattl di FORWARD aperti a fine esercizio
iisa Tipo posizione aminale minla JControvalors Eurg
AUD CORTA 1.235.300 15656 -773.074
CAL CORTA 1.585. M 1,5584 -1.017.193
CHF CORTA 906. 200 1,0B186 B3T.ETE
CHF LUNGA 233.200 | 1,0616 215,615
DEK CORTA 1.439.000 74435 -153.324
KK LUNGA 355,404 7430 48 284
GAP CORTA 3.240.500 Q8951 -3.620.266 |
GAEP LUMGA JA7.B00 08351 433.298
MOE CORTS 1.06%.400 104760 ~103.081
MOE LUMGH 313.200 104760 25,857
SEK CORTA 2.833.500 10,0485 -86.988
SEE LUMGH Fs.a00 10,0435 72305 |
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50 CORTA 33.485.5049 1.&35 -27.367.503

IS0 LLIMGA 107440 1,23236 4.745
Totale -33.301. 306
Dureta media finanziaria

Mella sepuente tabella sf indica la durata media finanziasia in unita di anne (duerotion modificata) deid titali di comprasi
nal partafaglio. Si specifica che Findice misura la durata residua di un'ohhbligazione valutata & un'ottica puramente
finanziaria; pud assere utilizzato come primo approssimativo indicatore dal rischio di un investimento cbbligazionario.

E ottenuta calootando la media ponderata delle scadente & cui sarenno incassate e cedole ¢ sard Aimbarsato il capitale.

Eﬁgﬂ Italiz ajtri UE ki OCSE
li di Debits quotati 3027 8,043 | B,50% |
Situazioni di conflitte di interesse
Alla data di chiuswra dellesercizio rsultano le seguentl posiziond in conflitto di interesde;
Descrizione del titolo Cadice ISIN Mominale | Divisa Cantrovalore Euro
LiBS LUX EQ-5/C USA USD-IBACE LU2245806570 a2673]  usp 4,098,052
FURIZON-EC PAC EX P LTE-ZHE LUD335978861 3.514 EUR 921.4713
EMP PARIBAS FROMIO1ILI04 1.280 EUR 9g.279
LIBS L EQ 5-A548 5M- B USD D LU2057431R832 71|  UsD 777.711
EURIZON FURD-BOND JPY LTE-2H LUO335990%04 20,122 ELUR 4332912
EURIZOM FUND-EQ EMMET LTE-Z LU0457 148020 883 ELUR 203.526
URIZOM FUND-EQ JAPAN LTE-2 LUG335978358 7.456] EUR B6A.651
BS LUX EQ-5/C EURDP EUR-18A LA35e031052 3268 EUR 1.026.688
85 L EC) S-GL EdA OP LISD-IBA LIDER0012435 51.782 LIsD £.154 784
MTESA SANPADLD TOQ0007 2618 40,877 EUR 78181
PMORGAN CHASE & CO 1154662 5H1005 1.337 UsD 138.333 |
URIZON FUND-EQ JAPAN LTE-ZH LLAI355TR515 14358| EUR 1.977.933
ELIRIZCR FLIMD-B0 COR ELIR ST-Z LUNE35 950568 34.220 ELIR 2.613.724
23.39L.212

Controvalore deghi acguisti & delle vendive di strument] finanziar

Mella tabells sottostante song riportati | saldi dei volumi delle transazioni 47 acquists e di vendita effattrate nell’anno

per tipelogia di strumento finanziaria:

Categoria Pnn‘ul:ﬂ Vendite 173 trs acquisti @ [Contravalore Totale

: ndite |
{Tivedl di Stato -51.117.417 48318280 -2, 795,137 59.435.687
[Titeli di Dehiite quatati 1441 606 1.441.606 1.441 (06
mitoll di Capitale quatati -58.291.150 60893513 1.602.363 120,184 663
Cluate di OICH -253.351 182 7008436 -17_742. 846 32.959.7TLH
Totale -135.755.849  11B.261.835 -17.498.014 254,021,684 |

Commissioni di negoziazione
Le commmissioni di negoziazione dovute agh intermediari financiari sono applicate dal gestor @ comunicate per ogni
singola operazions; sono caboodate sul contravalore deli’operazione da parte degliintermedian finanziari a sono relative

esclushearmente al titoll di capitsle quotat corne riportata nells seguente taballa:
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m. Su m’n!u fotale Elﬂw alare tetaka sl "mjl.unl
: st andite imilssionl - pegulst e vendite atlate
Titoli i Stato - . - 99,435,697 =
Titali di Debite guotati - . - 1441 606 |
Titali di Capitale quotati 27.136 25021 58,157 130184 663 0,043
Kiuote di OICR - = = JE.BSE?IH -
[Tetale 27,136 25021 54,157 MLGEI-] 0,021
1] Ratai & ridconti attivi L111.088

La wooe & composta dall’ammantare delle cedole in corse 8 maturazione sui tiboli emessi da 3tati o da organismi
internazionall e tivali di debito detenusti in portafoglas.

P'umi:_t:lnl imparto al 31/12/2020 Importe al 31/12/2019

rlatu-i attivi finanziari su cedole 111.965 155574
I'I'-utale 111.965 155,574
nj Altre attivith della gestione finanziaria 988423

La wooe & costituita per £ 963,588 da crediti per camblo comparte e per € 22,080 da credit per dividendi maturati ma
o @ncaora regakati allz data di chivsura dell esercigio & per € 2.755 da crediti per commissioni di retrogessione.

p) Margini e crediti su operazionl forward ffuture 337,683

La vooe si riferisce a operazioni su valute 3 termine {currenoy fonsarg)] aveenute nell’ esercizio.

A0 = Attivits della gestione amministrativa £39.658
a} Cassa e depasiti bancari £22.477
La voce rappresenta la quota parte attribuita al comgpano del saldo cassa e deposit bancar, come dettagiato nella parte

generale della nots ntegrativa.

b} Immebiliez asioni mmateriali € 305
La voce rappresenta ba quota parte attribuita &l comparta delle irmmobilizzaziont immateriall, come dettaglizte nela
parte generale della no@integrativa,

) Immohilizrazioni matesiali £1.458
La woce rappresanta la quota parte attribuita al comparta delle immaobilizzazioni matariali, corme dettaglisto nella parte
generale della nata integrativa,

dj Altre attivita defla gestlone amministrativa €15.378
La voce rapprasenta la quota parte attribuia al comparte delle altre attivitd dells gestione amministrativa, come

detiagliato nella parte generale della nota Intagrativa.
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10 - Passivita della gestione previdenzials
a) Debiti defla gestions previdenziale

L wope 8l pempone come da Labells ceguentea:

Comparto Dinamico

£ 94353
£ B0 353

Descrizione Imperte al 31/12/20 Importo al 31/12/19.
Oebitl verso aderenti - Prestazione previdenziala 293.734 i
Debiti varso aderenti - Anticipazioni kot 1-!2.3!!‘1
Passivith dalla gestione pravidenzialke 136.508 500329
Erario ritenute su redditi da capitale aton ks
Debit| verso Fond| Pensions - Trasferiment in uscita A Bl
Contributi da riconciliare S ik
Debitl verso aderenti - Riscatto immediats iy s
Trasferimenti da riconciliare - in entrata g G
Contributi da imborsace op o]
Contributi da iderntificare G xaad
Debitl varso aderentl - Riscatio totale soms
Debitl verso sderent| - Rizeatto parsiale e
Erario addizionale regionake - redditi da capitale i
Totale Egd4 353 L19%.480

La wocl *Contribut! da Aconcilara” & *Tracferimentl da riconcilizre” Indudano I'ammontare dei contribisti incassati nel

earan dall*anne 2020 & in particalare nel mese di dicambre 2020 che dovranno essere riconciliati sulle singole posizioni

@ successivamente valorizzati

| debiti warso FErario sono stat regolarmente sabdati alle scadenze previste ned mese di gennaio 2021,

20 - Passivith della gestione finanziaria 131,088
d) Altre passivits dells pestione finanziareo €£29.515
L3 voce sl compone come Segue:
Descriziona Imparta al Imports al
31/1zf3070 31/12/2019
Cabiti per commissions di gestiona 24.074 15976
Diebiti per cormmissioni banca depasitaria 3635 2805
Dehiti per cormmigzion| di cverpedarmance 1.806
Debitl per operazionl da regolare 35,348
Totale 29,515 58129
&) Debitl su operariont forward [ futire £101.553

La wvoce & composta dall®importo materato per operazioni su valute a

31.12.20240.
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40 - Pagsivitd della gestione amministrativa €53.321
a) TFR £ 315

Rappresenta guanto dovuts al dipendent) in organico al 312720240

bj Alure passivita della gestione amministrativa € 37656
La voce ragpresenta la quota parte attribuita al comparte delbe altre attivita della gestione ameministrativa, come
dettagliato nella parte penerale della nots integrativa.

£l Risconto contributh per copertura onerl ammenistrativl € 15.350
Tale importo, composta da parte delle entrate per coperfura onan amministrativi eceedenti 1 costi ammanistrativi
rinwviate a copertura delle spese degli esercizi futuri nel rispetio delle disposizion) Covip {Comunicaziense prot. n. 2229
del 3.3,15949],

50 — Debiti di imposta € 1.164.020
La woce rappresenta |l debito per Fimposta sostitutlve maturata sufle gamanzie di risuftato maturate sulle singole
posizion individugli disinvestite nel corso dell' esercitio in esame. Tale debivo & state regolato con H versamanto tramite
modelio F24 affettuato in data 16 febbraio 2021

100 — Attive natte destinato alle prestazioni £ 87.520.813
Il valore della voce & davo dalla differenza fra il tofale delle attivita del Fondo, par a € 89763581 e 'ammantan
l:!e:-rr||:||r_'|..1i'-'|:| delle passivita, pari a € 2,242. 768

Conti d'ordine
Crediti varsa sderenti per weriamenti ancors dawvuti € 859.111
Tale imgarts & riferisee a contributi 4i competenes dall'asereizio ripartiti eome segue:
® 45330 Crediti per liste di contribuzione di competenza 2020 In atesa di riconciliazione, di cui € 37.933,97
incassati nel periodo gennalo— febbraio 2021,
# £ B13.7BL: Crediti per liste di contribuzione penenute nel 2021 ma di competenza sing al 2020, incassati

interarnente nel primo trirestre del 2001,
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3.4.3.2 - Informazioni sul Conto Economico

10 - Saldo della gestione previdanziale £16.286.373
il risultato positiva delia gestions previdenzials i comgane come di sapuito dettagliato:
a] Contributi per la prestazioni € 4. 184041
La woce si articola come segue:
Descrizione 2000 MHa

sConoributl abbinati: 14.854.08% 10374703
KucHa o CaicD poevente Pl ol 2,102,311
K uada o cavico ozlendo 2275207 1497217
TR Q50 197 & 5 175
Trasferimenti in ingresso per cambio comparto 7.909.152 B.A66.441
Trasferimenti in ingresss 4a altre forme pensionistiche complamentan 1.420.800 438 B56
Contribute per ristoro pasizioni 55 =
Totale 24._184.091 16,980,000

IrI Anticipanoni €-1.125.730

La woce contlene Fimporto delle entlcipazioni arogate nal corso deli'anng 20200 Mel 2019 tale voce ammontava sd € -

1135732,
£} Trasferimenti & riscatti £ -5.555.267
Tale voce s comgane come da tabella sottostante; _
Descrizione 2020 2019

Piscatto per conversione somparto £.1%5.119 1 821,691
Liquidazioni posizioni ind.|l - riscatto immediato 124,506 131398
Trasferimento posizione Individuale In uscita 1i0.428 177506
Liquidarione posizion - Riscatto totale 107.7E1 67507 |
Liuidazione positsoni - Rlscatto pardale 26,933 85,953
Totale complessiva 5.556.267 2,794 045

d) Trasformazionl in rendita €-31.30%

La voce consiste nal controvalore dells posizoni individuali trasferite 8 compagnie di sssicuraziona a! fine

delf'erogazione della prestaziona sotto forma di rendita. Mel 2009 tals voce ammontava ad € -71987.

e) Erogazioni Iin forma di capltale

E-1.181.459

La wore contiene Fimperto delle Bguidazioni in forma di capitale erogate nel corse dell'anno 2020, Mel 2019 tale voca

armmantava a € 762957,

i} Altra entrate pravidenziali €80
La woce 40 riferisce ad alcung sistemazioni di quate effattuate nel corso dellesercizio,
30 = Risultato della pestione finanziaria indiretta € 6.320.758

La seguente tabella riporta la composizions del risultato defla gestione fingnziaris indiretts suddivisa per tipologia

d'investimento.
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B .
Descrizione Dividend & intoressi fitti & perdite da operazionl
nanziarie

Titali di Stato 368237 E014E
[TICali @i Debie gueotat 13,340 G788
Titali di Capitale quatsti 6132.265 | 2.373.937
isote di DICR - L.262.030
[Prestita titali 1.384 B
Depositi bancari -2.381 51519
Risultato gestiane camil = 1368105
Commission| di negozsaeione : -52.157
KLomimissiont di retrocessione - 78,757
Futures - -226.333
Fl.ll:n' ricawi - 2785
Ialtri costi - 21.577
Tatale 957,505 5.328.153

G “altrl costl® sono costitultl prevalentemente da bolll @ spese sulle aparazioni, altri onerd di gestione finanziaria &
arrotondarnent] passivi.

G Al ricavi” sanc costituiti prevalentemente da sopravvenienze attive, arrotandament| attv e proventi diversd,

40 — Dneri di gestione i -50.4T
a} Socinta di gestiona §-TT.B14
La vace i suddivides corne da taballa SEpuATe:
Gestore: ammissioni di pniniui-@{_li di izgioni di rli_nhrl_ldl
= ; 2020 . erf. 2020 stione H14 ’ f. 2019
nima (mandato chinso) SEART - 56.562 -
[Eurizon lﬂ.D‘Jﬁi d -
DS T4 1.8GR ] k
[lnmlz 76.007| 1.BO7 IE.SE.'q =
bli Banca Depositaria £-12.662

La voce rappresenta il costo sostenuto nelfesarcizio per commission] & Banca Depasitaria, Al 31 dicembre 2019 tale
Costo ara par & € 9,854

50— Margine della gestione finanziaria €5.230.282
La woce rappresenta il risultato della gestiong finanziaria, data dalla differenza fra il risultete dells gﬁﬂnne finanzlaria
indiretts [voce 30), pard 8 €6.320.758 & gll anarl 4 gestlona (voce 40}, par 3 €-90.4 76

Bl = Saldo dela gestione amministrativa € 11.264
Il salde positeeo dalla gestione armministrativa derva principalmente dal rilascie del risconto passive per coperturg gner
armministratie dell’anno 2019 reinvestito nel portafoglio firanziario del 2020.

5l dettagliano qui di seguito le vock
a) Contribut| destineti & copertura enerh amministrativi E£1F1.1E4
La woce sl compone degll elemantl asposti nella taballa seguente:
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Descriziomne 2020 2019
Ouote g4sociative £4.5594 a7.99
Entrate-contributi per copertura oneri ammanistrativi S7.3805 ﬂ-.‘:.'."'li?l
[ENCrane copertura Oner amm, i riscontate nuovs Bsencizg 6. 304 5137
Trattenute per copertura onerl funzionamento 2.712 1577
ucte iscrizione 184 =233
Totale 121.184 86.947 |

Le entrates riscontate dall"esercizio precedente si riferiscono all’avanze dell’anng 2015, che & stata rinviato all'esercizip

S00 3 copertura degll onerl armministrativl.

bj Onari par servizl ammbnistrativi acguisitl da terzl
La wooe rapprasenta la quoia parte attribuita al comparto degl oneri per servizl ammirisirativi acquisiati da ez, come

€-23,782

cettaghiate nella parte generale defa nota Integrativa. Mel 2009 tale voce ammontava 8 € - 16,426,

{ -45.448
Lavoce rappresenta la guota parte attribulta al comparto defle spese generali ed amministrativa, come dettagliato netla

¢} Spese generall ed armministrathoe

parta generale defla nota integrativa, Neal 2019 tale voce ammontava 2 € - 38 895

d} Spese per il personale £-38.275
La woce rappresenta b quots parte attribuita al comparta per il cadto del personale distaceato. Mel 2019 tale voce

amimontava 8 € -26.685.

&) Ammartamenti €-1.388
L3 woce rappresenta la guots parte attribuila al comparto degli ammoramenti, come detiaghate nella parte generale

della nota integrativa,

gl Oneri & proventi diversi €£14.323
La woos rappresents [ quota parte attribuita al comparta degli onen @ proventi divarsi, come dettagliato nells parte
generale della notaintegrativa.

i} Risconto contributi per copertura cner amministrativi € -15.350
Le woce sl riferisce plle entrate per copertura oneri amministrativi sccedenti | costi amministrati rinvigte a coperura
delle spete dapgli esercini futun nal nspetto defle disposizioni Cowvip [Comunicarione prot. n. 3329 del 3.!.1999‘. Per

maggior chiarimanti si rinvia alla voce 40-c) dello 3tato Patrimoniale.

F0 = Variaziong dell'attivo netto destinate alle prestazionl ante imposta sostitutiva €32.527.919

La woca consiste nalla somma algebrica del saldo della gestione previdenziale, del risultato della gestione finanziaria
indiratta, dagi oner di gestons & deal 4aldo della gastione amminktrative. Rappresenta il risultato della gestions prima
deil' impasia sostitutiva.
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B0 - Imposta sestitutiva

Comparto Dinamico

£-1.164.026

La voce & costituita dallimpasta sostitutiva maturata nell'esercizio caleolata sull'inerementa dal patsimonio def Fando

nel corsodell’anno.

La sapuente tabelfa riassume |a modalits di caboolio:

|P‘.!||:ri'rr1|:|ni|:| ante impasta al 11 dicembre 2020 BH.GR4.030
EPatrl-muulu al 31 dicembre 2019 B, 156,520
rione del patrimonio 2020 22 527.918
ido della gastions pravidanziale - 16.206.373
imento della gestionn B.241.545
0 ki
[endiment sisogaertati ad afiquate narmee 5 263,254
dimentl pssaggetioll od aliguote agevolaie av.eue
LCantributi a copertura oneri amministrativi ncassati nell’esercizio
2020 -5 THZ
[Randimenti esant| -
[Base imponibile 5.820.130
tmpnm spstitutiva 200 maturata nell'esercizio 2020
woce 80 fonto E-l;-nmuil;ul 1.164,028

I rendimenti assoggettatl ad allquota agevelata concormong alls formazione della base imponibile unicamente per il

B2.5% del lorovalore,

I rendimenti assopgettati ad aliguata normale concorronD per intere alk formazione defla base imponibike per ¥ caloslo

dell'imposta sostitutiv.

100 - Variarione dell'attive netto destingto alle prestazioni

i 11.363.803

La voce rappresenta il risultato complessive defla gestione contepuito nell'esercizio al netto dell'imposta sostltutiva di

comgatenza.
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