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Macro e mercati: ¢’e un legame?
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Macro e mercati: c’e un legame? 2
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Macro e mercati: c’e un legame? 3

USA: tassodiinteresse a 10 anni e crescita economica

- 16
- 14
crescita economica* | L 1o
tassodi interesse
‘ a 10 anni L 10
(
- 8

Wi |
rA |

* 2/3 crescita PIL reale + inflazione core

50 54 58 62 66 /0 74 /8 82 86 90 94 98 02 06 10 1

=
o NN OO

4 18

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT



Economia 1.0 3

Pianeta Crescita Pianeta Inflazione
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La fotografia della crisi e del recupero s
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La fotografia della crisi e del recupero ‘
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Tassi a zero, sotto zero 7

Tassidi politica monetaria
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Spesa pubblica? 3

USA: debito pubblico in % del PIL

- 80%

- 70%

60%

50%
G W Bush

- 40%

\ Reagan
—— T T T T 717171 711t 17— 1 11— 1— r— —1—71 30%
50535659626568 717477 80838689929598010407101316 18

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT



Mercato del lavoro USA 9

USA: tasso di disoccupazione - 11
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E ’Europa? 10

Eurozona: tasso didisoccupazione
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E 'Europa?

Eurozona: tasso didisoccupazione
ﬂ.
/ \ [TA™10
o FRA 9.2%

GER 3.4%

11

- 13
- 12
L 11
A%

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

W &~ O OO N

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT




E ’Europa? 12

Area Euro: tasso di disoccupazione 30
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Disclaimer

Il presente documento é diretto a fini informativi agli Investitori professionali e/o qualificati.

Le opinioni, previsioni o stime contenute nella presente sezione sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione, e non vi e
alcuna garanzia che i risultati o qualsiasi altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Le informazioni
fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede. Tuttavia nessuna dichiarazione o
garanzia, espressa o implicita, & fornita da Eurizon Capital SGR relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Eurizon Capital SGR S.p.A., le proprie controllate, i propri amministratori, rappresentanti o dipendenti non sono responsabili per qualsiasi danno
(anche indiretto) derivante dal fatto che qualcuno abbia fatto affidamento sulle informazioni contenute nel presente documento e non &
responsabile per qualsiasi errore e/o omissione contenuti in tali informazioni.

Qualsiasi informazione contenuta nel presente documento potra, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di
modifica o aggiornamento, senza alcun obbligo da parte di Eurizon Capital SGR S.p.A. di comunicare tali modifiche o aggiornamenti a coloro ai
quali tale comunicazione sia stata in precedenza distribuita.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto a cui & consegnato da Eurizon Capital SGR S.p.A. e non potra essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo consenso espresso da
parte della Societa.

Eurizon Capital SGR S.p.A.

Sede Legale Capitale Sociale € 99.000.000,00 i.v. » Codice Fiscale e n. Iscrizione Registro Imprese di Milano 04550250015
Piazzetta Giordano Dell’Amore, 3 Partita IVA n. 12914730150 . Iscritta all’Albo delle SGR, al n. 3 nella Sezione Gestori di OICVM e al n. 2 nella
20121 Milano - Italia Sezione Gestori di FIA « Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Intesa Sanpaolo S.p.A.
Tel. +39 02 8810.1 ed appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari Socio Unico: Intesa
Fax +39 02 8810.6500 Sanpaolo S.p.A. . Aderente al Fondo Nazionale di Garanzia

Societa del gruppo INTESA[ SP'NPAOID

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT




